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Konzernabschluss

In den letzten Jahren konnte die Aargauische Kantonalbank (AKB)
immer Rekordabschlüsse und Spitzenresultate ausweisen. Darüber
geriet in Vergessenheit, dass Rekorde Ausnahmeerscheinungen
sind, sonst wären es ja keine Rekorde. Und dass Spitzenresultate
durch Parameter beeinflusst werden, die im exakt richtigen Gleich-
gewicht zueinander stehen müssen. Die hervorragende Konjunk-
turlage ermöglichte vielen Unternehmen Jahr für Jahr eine Steige-
rung ihrer Unternehmensgewinne. Auch die Aargauische Kantonal-
bank konnte Jahr für Jahr markante Gewinnsteigerungen bekannt
geben. Im vergangenen Jahr wurden wir alle dann sehr unsanft aus
dieser Konjunktur-Komfortzone gerissen.

Trotz diesem schwierigen Umfeld kann die Aargauische Kantonal-
bank das drittbeste Ergebnis ihrer Geschichte ausweisen. Der
konsolidierte Bruttogewinn beträgt CHF 184,5 Millionen und liegt
CHF 24,3 Millionen oder 11,6% unter dem Vorjahreswert. Der
konsolidierte Unternehmensgewinn vor Veränderung der Reser-
ven für allgemeine Bankrisiken beträgt CHF 117,0 Millionen und
liegt um CHF 55,5 Millionen oder 32,2% unter dem Vorjahres-
wert. Daraus ergibt sich eine betriebliche Eigenkapitalrendite
nach Steuern von 8,4% (Vorjahr 13,3%). Der Konzerngewinn
reduzierte sich von CHF 99,5 Millionen um 20,0% auf CHF 79,6
Millionen.

Konzernstruktur
Die nachstehenden Einheiten bilden den Konzern AKB:

Im Berichtsjahr haben sich keine Veränderungen in der Konzern-
struktur ergeben.

Im Gegensatz zur AKB Privatbank Zürich AG, welche vollkonsoli-
diert wird, haben die Finacon H. Belz AG sowie die AKB Active
Management AG eine für die wirtschaftliche Beurteilung des
Konzerns untergeordnete Bedeutung und werden deshalb nach
der Equity-Methode erfasst. 

Bilanz
Die Bilanzsumme des Konzerns betrug per Ende 2008 CHF 18,7
Milliarden, das sind CHF 1,6 Milliarden oder 9,4% mehr als zu
Jahresbeginn.  

Die Kundenausleihungen haben erneut eine Zunahme von ge-
samthaft CHF 528,0 Millionen oder 3,8% auf CHF 14,6 Milliarden
verzeichnet. Die Nettozunahme bei den Hypothekarforderungen
hat CHF 524,2 Millionen oder 4,1% betragen. Die Forderungen
gegenüber Kunden verzeichnen eine leichte Zunahme von CHF
3,9 Millionen oder 0,3%. Im Vorjahr hatte diese Bilanzposition
eine Abnahme von CHF 47,7 Millionen ausgewiesen. Trotz nach
wie vor starkem Konkurrenzumfeld sind die Ausleihungen im
Berichtsjahr wesentlich stärker angewachsen als in den drei vor-
herigen Jahren. Und dies obwohl wir an unserer bewährten
Kreditpolitik, keine risikobehafteten Finanzierungen und solche
zu Tiefstpreisen abzuschliessen, festgehalten haben. Sicherheit
vor Ertrag und Wachstum erscheint uns denn gerade heute sinn-
voll zu sein.

In der von grosser Verunsicherung geprägten Zeit haben viele
Private und Institutionelle Kunden im Berichtsjahr grosse Summen
an Passivgeldern zur AKB gebracht. Das führte zu einem erhebli-
chen Anstieg der Kundengelder um CHF 1,0 Milliarden oder
7,1% auf CHF 14,4 Milliarden. Die Spargelder haben dabei um
CHF 1,0 Milliarden oder 19,2% zugenommen. Der Trend der
letzten drei Jahre, Kundengelder in Wertschriftenanlagen und
in höher verzinsliche Festgeldanlagen umzuwandeln, hat im 4.
Quartal 2008 gedreht. So sind erhebliche Summen von Wert-
schriftenanlagen und fälligen Festgeldern auf die Spargelder
umgelagert worden. Zusammen mit dem Neugeldzufluss hat
das zur höchsten Steigerung dieser für die Bank wichtigen Refi-
nanzierungsquelle geführt. Nach grossen Kapitalabflüssen in den
letzten Jahren waren auch die Kassenobligationen wieder gefragt,
der Bestand hat sich im Berichtsjahr um CHF 70,5 Millionen oder
9,6% erhöht (im Vorjahr CHF +67,7 Millionen oder +10,1%).
Der erfreuliche Neugeldzufluss erlaubte es der AKB, wie im Vorjahr
Anleihen und Pfandbriefdarlehen im Umfang von CHF 210,0
Millionen zurückzuzahlen. Die Kundenausleihungen sind somit zu
98,5% (Vorjahr 95,4%) durch Publikumsgelder refinanziert.

Neben dem bilanzwirksamen Wachstum der Kundengelder ver-
zeichnen die Wertschriftenvermögen einen kursbedingten Rück-
gang, sodass die gesamten betreuten Vermögenswerte im Konzern
um CHF 1,5 Milliarden oder 9,3% auf CHF 14,9 Milliarden ab-
genommen haben (Vorjahr Zunahme CHF 2,1 Milliarden oder
+14,5%).

Erfolgsrechnung
Mit CHF 255,5 Millionen trug das Zinsengeschäft unverändert
den grössten Anteil, nämlich 70,8% (Vorjahr 69,2%) zum Betriebs-
ertrag bei. Der harte Konkurrenzkampf hat die Zinsmarge auf der
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Konzern AKB

Aargauische Kantonalbank, Aarau
Stammhaus

AKB Privatbank Zürich AG, Zürich
Beteiligung 100%

AKB Active Management AG, Zürich
Beteiligung 100%

Finacon H. Belz AG, Frauenfeld
Beteiligung 100%

Meine Musiker

«Der Verein, in dem ich als musikalischer Leiter und Dirigent agiere, besteht aus rund 30 Mitgliedern.
Die Atmosphäre bei uns ist sehr familiär, geprägt durch den ländlichen Charakter des kleinen Dorfes
Pfeffikon. Wir spielen in Brass Band-Besetzung, wobei unser Repertoire den Bogen spannt vom
modernen, unterhaltsamen Bereich bis hin zur konzertanten Musik. Innerhalb des Vereins pflegen wir
ausgesprochen angenehme Umgangsformen. Kameradschaft ist für uns kein leeres Wort. Ganz im
Gegenteil. Wir stehen alle in einer partnerschaftlichen Verbindung zueinander, die auf Respekt,
Vertrauen und Verantwortung basiert.» Herbert Waser, Servicecenter, Aargauische Kantonal-
bank Aarau.
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winnsteuern. Einmalige oder transaktionsbezogene Steuern sind
nicht Bestandteil der laufenden Steuern.

Laufende Steuern auf dem Periodenergebnis werden in Überein-
stimmung mit den lokalen steuerlichen Gewinnermittlungsvor-
schriften eruiert und als Aufwand in der Rechnungsperiode er-
fasst, in welcher die entsprechenden Gewinne anfallen. Aus dem
laufenden Gewinn geschuldete direkte Steuern werden als passive
Rechnungsabgrenzung verbucht.

Latente Steuern
Die Steuereffekte aus zeitlichen Unterschieden zwischen den in
der Konzernbilanz ausgewiesenen Werten von Aktiven und Ver-
pflichtungen und deren Steuerwerten werden als latente Steuern
unter den Rückstellungen verbucht. Die latenten Steuern werden
in jeder Geschäftsperiode und für jedes Steuersubjekt getrennt
ermittelt. Die Berechnung erfolgt aufgrund der bei der tatsächli-
chen Besteuerung geschätzten Steuersätze. Sofern diese nicht
bekannt sind, erfolgt die Berechnung zu den am Bilanzstichtag
gültigen Steuersätzen. Die Rückstellung für latente Steuern wird
erfolgswirksam geäufnet. 

Wertberichtigungen und Rückstellungen
Für alle erkennbaren Verlustrisiken werden nach dem Vorsichts-
prinzip Einzelwertberichtigungen und -rückstellungen gebildet.
Die in einer Rechnungslegungsperiode betriebswirtschaftlich nicht
mehr benötigten Wertberichtigungen und Rückstellungen werden
erfolgswirksam aufgelöst. Unter der Bilanzrubrik Wertberichti-
gungen und Rückstellungen ausgewiesen werden Einzelwertbe-
richtigungen für Ausfallrisiken, Rückstellungen für Vorsorgever-
pflichtungen sowie Rückstellungen für übrige Risiken. Wertbe-
richtigungen für Finanzanlagen werden direkt mit den Aktiven
verrechnet.

Reserven für allgemeine Bankrisiken
Reserven für allgemeine Bankrisiken sind in Übereinstimmung mit
den Rechnungslegungsvorschriften vorsorglich gebildete Reser-

ven zur Absicherung gegen latente Risiken im Bankgeschäft. Die
Reserven werden im Sinne von Art. 18 lit. b der Eigenmittelver-
ordnung (ERV) als Eigenmittel angerechnet. Unter dieser Rubrik
sind auch die gemäss dem nachstehend beschriebenen Konzept
«Risikovorsorge» gebildeten Rückstellungen sowie die für die
IT-Erneuerung gebildeten Reserven bilanziert.

Konzept «Risikovorsorge»
Für zukünftige unerwartete Risiken und Verluste in den Kunden-
forderungen wird seit dem Jahr 2001 beim Stammhaus der
Aargauischen Kantonalbank das Konzept «Risikovorsorge», mit
welchem zusätzliche, freiwillige Rückstellungen für zukünftig er-
wartete Kreditausfälle gebildet werden, angewandt. Die Berech-
nung basiert auf den effektiv erlittenen Kreditverlustquoten der letz-
ten zehn Jahre. Es wird jeweils die Differenz dieser berechneten
Verlustquote zu den im Berichtsjahr verbuchten Einzelwertberichti-
gungen ausgeglichen, und zwar durch Gutschrift bzw. Belastung
auf das separat ausgewiesene Konto «Risikovorsorge» unter der
Bilanzrubrik «Reserven für allgemeine Bankrisiken». Die jährlichen
Zuweisungen an die «Risikovorsorge» erfolgen über die Erfolgsposi-
tion «ausserordentlicher Erfolg». Die Details der Bewegungen und
der Bestand werden in der Tabelle 3.9 ausgewiesen.

Gewinnreserve
Die Gewinnreserve umfasst die vom Konzern selbst erarbeiteten
Gewinne, insbesondere die thesaurierten Gewinne.

Eigene Schuldtitel
Der Bestand an eigenen Anleihen, Kassenobligationen oder Geld-
marktpapieren wird mit der entsprechenden Passivposition ver-
rechnet.

Eventualverpflichtungen, unwiderrufliche Zusagen,
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen
Der Ausweis in der Ausserbilanz erfolgt zum Nominalwert. Für
absehbare Risiken werden in den Passiven der Bilanz Rückstel-
lungen gebildet.

Derivative Finanzinstrumente
Derivative Finanzinstrumente gelangen einerseits im Rahmen des
Asset and Liability Management (Bewirtschaftung sämtlicher
Aktiven und Passiven der Bilanz bezüglich Zins- und Währungs-
 risiken) und andererseits im Devisen-, Zinsen- und Wertschriften-
handel auf eigene und fremde Rechnung zum Einsatz.

Handelsgeschäfte
Die Bewertung aller derivativen Finanzinstrumente der Gruppe
erfolgt zum Fair Value (mit Ausnahme der Derivate, die im Zu-
sammenhang mit Absicherungstransaktionen verwendet wer-
den). Sie werden als positive oder negative Wiederbeschaffungs-
werte unter den «Sonstigen Aktiven» resp. «Sonstigen Passiven»
bilanziert. Der Fair Value basiert auf Marktkursen, Preisnotie-
rungen von Händlern, Discounted-Cashflow- und Optionspreis-
Modellen.

Wenn rechtlich durchsetzbare Netting-Vereinbarungen bestehen,
werden positive und negative Wiederbeschaffungswerte gegen-
über der gleichen Gegenpartei verrechnet.

Bei Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten, welche
zu Handelszwecken eingegangen werden, wird der realisierte
und unrealisierte Erfolg über die Rubrik «Erfolg aus dem Handels-
geschäft» verbucht.

Absicherungsgeschäfte
Die im Rahmen des Asset and Liability Management zur Steuerung
von Zinsänderungs-, Währungs- und Ausfallrisiken eingesetzten
derivativen Finanzinstrumente werden analog dem abgesicherten
Grundgeschäft bewertet. Der Erfolg aus der Absicherung wird der
gleichen Erfolgsposition zugewiesen wie der entsprechende Erfolg
aus dem abgesicherten Geschäft.

Bei der Absicherung von Zinsänderungsrisiken werden keine
Makro-Hedges eingesetzt. Der Erfolg aus den für das Bilanzstruk-
turmanagement zur Bewirtschaftung der Zinsänderungsrisiken

eingesetzten Derivate wird nach der Accrual-Methode ermittelt.
Dabei wird die Zinskomponente über die Laufzeit bis zur End-
fälligkeit abgegrenzt. Die aufgelaufenen Zinsen auf der Absiche-
rungsposition werden im «Ausgleichskonto» unter den «Sonsti-
gen Aktiven» resp. «Sonstigen Passiven» ausgewiesen.

Sicherungsbeziehungen, Ziele und Strategien des Absicherungs-
geschäfts werden durch die Gruppe beim Abschluss des derivati-
ven Absicherungsgeschäfts dokumentiert. Die Effektivität der
Sicherungsbeziehung wird monatlich überprüft. Absicherungs -
geschäfte, bei denen die Absicherungsbeziehungen ganz oder
teilweise nicht mehr wirksam sind, werden im Umfang des nicht
wirksamen Teils wie Handelsgeschäfte behandelt.

Seit 1.1.2007 werden Absicherungstransaktionen im Rahmen des
Asset and Liability Management über die Handelsabteilung
abgeschlossen, d.h. der Treasury-Bereich gelangt nicht selbst an
den Markt. Die unter Handelsinstrumente ausgewiesenen Wieder-
beschaffungswerte derivativer Finanzinstrumente repräsentieren
damit den gesamten Bestand der mit Dritten getätigten Geschäfte.
Die unter den Hedging-Instrumenten aufgeführten Positionen ent-
sprechen den internen Absicherungsgeschäften. Um in der Tabelle
4.3 «Offene derivative Finanzinstrumente» Doppelzählungen bei
der Totalisierung zu eliminieren, werden die internen Geschäfte in
der Spalte Handelsinstrumente wieder abgezogen.

Änderung der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsätze
Im Berichtsjahr sind keine Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
sätze geändert worden.

Risikomanagement
Die Erläuterungen zum Risikomanagement sind unter Punkt 6
«Risikomanagement, Offenlegung zu den Eigenmittelvorschrif-
ten» ab Seite 43 zu finden. 

Mein Geschäftspartner

«Mit Peter bin ich seit über 25 Jahren sowohl geschäftlich wie auch privat eng verbunden. Kennenge-
lernt haben wir uns dank unserer Ehepartnerinnen, die zusammen Landhockey spielten. Als «Banker»
war ich von Anfang an bei finanziellen Anliegen Peters Wegbegleiter. Aber auch privat ist unsere
Verbindung gewachsen. Im Laufe der Jahre entwickelte sich eine tiefe, verlässliche Freundschaft.
Früher waren wir beide sportlich sehr aktiv. Peter als Fussballer, ich als Eishockeyaner. Heute treiben
wir gemeinsam regelmässig Sport, lassen es dabei aber ruhiger angehen, um unsere abgenutzten
Knochen und Gelenke zu schonen.» Jörg Sutter, Regionaldirektor, Aargauische Kantonalbank
Olten.
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3. Informationen zur Bilanz
3.1 Übersicht der Deckungen von Ausleihungen und Ausserbilanzgeschäften 3.2 Aufgliederung der Handelsbestände in Wertschriften und Edelmetallen,

der Finanzanlagen und Beteiligungen

3.3 Angaben über die wesentlichen Beteiligungen

Deckungsart
Hypothekarische

Deckung andere Deckung ohne Deckung Total
in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Ausleihungen
Forderungen gegenüber Kunden 199’643 280’346 862’163 1’342’152
Hypothekarforderungen

Wohnliegenschaften 9’887’546 26’280 9’913’826
Büro- und Geschäftshäuser 853’473 4’791 858’264
Gewerbe und Industrie 1’786’877 27’432 1’814’309
Übrige 647’920 17’851 665’771

Total Ausleihungen Berichtsjahr 13’375’459 280’346 938’517 14’594’322
Vorjahr 12’831’743 453’266 781’284 14’066’293

Ausserbilanz
Eventualverpflichtungen 26’242 60’197 124’432 210’871
Unwiderrufliche Zusagen 250’198 984 83’734 334’916
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen 24’602 24’602
Verpflichtungskredite 368 368

Total Ausserbilanz Berichtsjahr 276’440 61’181 233’136 570’757
Vorjahr 260’640 74’389 185’627 520’656

Geschätzte
Bruttoschuld- Verwertungserlöse Nettoschuld- Einzelwert-

bertag der Sicherheiten betrag berichtigungen
in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Gefährdete Forderungen Berichtsjahr 390’899 255’285 135’614 145’016
Vorjahr 433’909 285’334 148’575 159’013

Fair Value Fair Value Buchwert Buchwert
2008 2007 2008 2007

in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF
Handelsbestände in Wertschriften und Edelmetallen
Schuldtitel

kotiert 3’065 1’309
nicht kotiert 4’127 1’140
Beteiligungstitel 46’563 60’559
Edelmetalle 66 179

Total Handelsbestände in Wertschriften und Edelmetallen 53’821 63’187
davon repofähige Wertschriften gemäss Liquiditätsvorschriften 1’000

Finanzanlagen
Schuldtitel 694’909 740’848 700’342 753’108

davon mit Halteabsicht bis Endfälligkeit 694’909 740’848 700’342 753’108
davon nach Niederstwertprinzip bilanziert

Beteiligungstitel 9’813 13’096 9’788 11’974
davon qualifizierte Beteiligungen

Edelmetalle 1’985 2’028 300 300
Liegenschaften 10’810 11’600 10’810 11’600

Total Finanzanlagen 717’517 767’572 721’240 776’982
davon repofähige Wertschriften gemäss Liquiditätsvorschriften 597’266 644’280

Beteiligungen
mit Kurswert 208 308
ohne Kurswert 16’773 17’651

Total Beteiligungen 16’981 17’959

Firmenname, Sitz Geschäftstätigkeit Kapital in Quote Quote
Mio. CHF 2008 2007

Vollkonsolidierte Beteiligungen
AKB Privatbank Zürich AG, Zürich Privatbank 50,0 100% 100%

Unter den Beteiligungen bilanziert
Aargauische Bürgschaftskasse, Aarau Bürgschaftskasse (2008 liquidiert) 44%
AG für Fondsverwaltung, Zug Fondsverwaltung 4,0 20% 20%
AKB Active Management AG, Zürich Vermögensverwaltung 0,3 100% 100%
Fernwärme Wynenfeld AG, Aarau Fernwärmeförderung 1,3 40% 40%
Finacon H. Belz AG, Frauenfeld Vermögensverwaltung 0,3 100% 100%
Real Time Center AG, Bern-Liebefeld gemeinsames Rechenzentrum 30,0 12% 12%
Wissenspark AG, Windisch Anbietung von Dienstleistungen und Beratung

im Bereich der Wissenschaft und Technologie 0,2 24% 24%

Keine der bilanzierten Beteiligungen verfügt über Stimmrechtsaktien, weshalb die Kapitalquote auch der Stimmrechtsquote entspricht.

K
on

ze
rn

 A
K

B

K
on

ze
rn

 A
K

B



3130

3.4 Anlagespiegel (in 1’000 CHF) 3.6 Zur Sicherung eigener Verpflichtungen verpfändete oder abgetretene Aktiven
sowie Aktiven unter Eigentumsvorbehalt

3.6.a Darlehens- und Pensionsgeschäfte mit Wertschriften

3.7 Verpflichtungen gegenüber eigenen Vorsorgeeinrichtungen

3.5 Sonstige Aktiven und Sonstige Passiven

2008
Anschaffungs- Bisher aufge- Buchwert Wert- Investi- Desinvesti- Abschrei- Buchwert

wert laufene Ab- Ende zuschreibung tionen tionen bungen Ende
schreibungen 2007 2008

Beteiligungen
nach Equity-Methode 
bewertete Beteiligungen 14’240 8’030 6’210 300 5’910
übrige Beteiligungen 20’608 8’859 11’749 569 109 11’071

Total Beteiligungen 34’848 16’889 17’959 0 569 409 16’981

Liegenschaften
Bankgebäude 190’860 129’028 61’832 4’166 4’8711) 61’127
Andere Liegenschaften 46’098 26’996 19’102 1’288 841 16’973

Übrige Sachanlagen 2) 73’436 67’649 5’787 4’680 3’299 7’168
Übriges 9’828 8’405 1’423 2’969 1’139 3’253
Total Sachanlagen 320’222 232’078 88’144 11’815 1’288 10’150 88’521

1) Inklusiv ausserplanmässige Abschreibungen
infolge Impairment-Test von CHF 1’000

2) Investitionen aufgerechnet seit 1995

Immaterielle Werte
Goodwill 48’340 46’540 1’800 211 414 1’597
Übrige Immaterielle Werte 0 0
Total Immaterielle Werte 48’340 46’540 1’800 211 0 414 1’597

Brandversicherungswert der Liegenschaften 222’831 224’161
Brandversicherungswert der übrigen Sachanlagen 22’470 23’370

2008 2007
Sonstige Sonstige Sonstige Sonstige
Aktiven Passiven Aktiven Passiven

in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF
Wiederbeschaffungswerte aus derivativen Finanzinstrumenten
Kontrakte als Eigenhändler

Handelsbestände 114’257 151’192 39’155 97’675
Bilanzstrukturmanagement 111’708 48’238 6’905 20’818

Kontrakte als Kommissionär 1’095 1’095 2’309 2’309

Total derivative Finanzinstrumente 227’060 200’525 48’369 120’802

Ausgleichskonto 51’920 27’909

Indirekte Steuern 2’010 26’684 2’007 21’689

Abrechnungskonten 250 3’052 544 2’522

Nicht eingelöste Coupons, Kassenobligationen 
und Obligationenanleihen 517 279

Übrige Aktiven und Passiven 9’639 59’588 10’773 70’916

Total Sonstige Aktiven und Sonstige Passiven 238’959 342’286 89’602 216’208

2008 2007
Forderungs- Verpflichtungen Forderungs- Verpflichtungen

betrag resp. davon betrag resp. davon
resp. Buchwert beansprucht resp. Buchwert beansprucht

in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF
Verpfändete Aktiven
Forderungen gegenüber Banken

Finanzanlagen bei der Nationalbank für Engpassfinanzierungsfazilität 144’744 144’298

Verpfändete oder abgetretene Hypothekarforderungen für Pfandbriefdarlehen 531’928 402’757 528’920 412’977
davon Pfandbriefzentrale der schweizerischen Kantonalbanken 515’952 397’690 512’844 407’910
davon Pfandbriefbank Schweizerischer Hypothekarinstitute 15’976 5’067 16’076 5’067

Total verpfändete Aktiven 676’672 402’757 673’218 412’977
Aktiven unter Eigentumsvorbehalt

2008 2007
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Buchwert der Forderungen aus Barhinterlagen in
Reverse-Repurchase-Geschäften 0 150’000

Buchwert der Verpflichtungen aus Barhinterlagen in
Repurchase-Geschäften 0 17’013

Buchwert der in Repurchase-Geschäften transferierten
Wertschriften im eigenen Besitz 0 17’068

davon: bei denen das Recht zur Weiterveräusserung oder
Verpfändung uneingeschränkt eingeräumt wurde 0 17’068

Fair Value der durch Reverse-Repurchase-Geschäfte erhaltenen
Wertschriften, bei denen das Recht zur  Weiterveräusserung oder
Weiterverpfändung uneingeschränkt eingeräumt wurde 0 149’998

Fair Value der davon wieder verkauften oder
verpfändeten Wertschriften

2008 2007
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Sonstige Passiven, Abrechnungskonto 7 29
Übrige Verpflichtungen gegenüber Kunden 399’122 474’177
Negative Wiederbeschaffungswerte 9’001 3’336
Eigene Kassenobligationen
Eigene Anleihensobligationen

Total Verpflichtungen gegenüber eigenen Vorsorgeeinrichtungen 408’130 477’542
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3.7.a Angaben zu Vorsorgeeinrichtungen 3.8.2 Ausstehende Pfandbriefdarlehen der Pfandbriefzentrale der schweizerischen Kantonalbanken

3.8.3 Ausstehende Pfandbriefdarlehen der Pfandbriefbank Schweizerischer Hypothekarinstitute 1)

3.9 Wertberichtigungen und Rückstellungen, 
Reserven für allgemeine Bankrisiken per 31.12.2008 (in 1’000 CHF)

3.8 Ausstehende Obligationenanleihen und Pfandbriefdarlehen (in 1’000 CHF)

3.8.1 Ausstehende eigene Obligationenanleihen

Fälligkeit 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
111’000 32’000 52’000 48’000 18’000 37’000 47’000 10’000 10’000 30’000 395’000

Zinssatz Emission Fälligkeit Kündigung 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Total
3,625 2002 13.05.09 250’000 250’000
2,000 2003 20.02.09 150’000 150’000
2,125 2003 07.07.11 150’000 150’000
2,125 2004 26.02.10 200’000 200’000
2,250 2005 08.02.13 200’000 200’000
2,250 2006 26.01.16 250’000 250’000
2,625 2006 24.11.14 200’000 200’000
3,375 2007 27.07.15 200’000 200’000
3,500 2008 14.08.17 200’000 200’000

Total Obligationenanleihen 400’000 200’000 150’000 200’000 200’000 200’000 250’000 200’000 1’800’000

5’000 5’000
Gesamttotal 516’000 232’000 202’000 48’000 218’000 237’000 247’000 260’000 210’000 30’000 2’200’000

1) aus der Integration der Sparkasse Mättenwil, Brittnau

Stand Ende Zweckkon- Wiederein- Neubildungen Auflösungen Stand
Vorjahr forme Ver- gänge, gefähr- zulasten zugunsten 31.12.2008

wendungen dete Zinsen, Erfolgs- Erfolgs-
Währungsdiff. rechnung rechnung

Wertberichtigungen und Rückstellungen

Rückstellungen für latente Steuern 0 0

Wertberichtigungen und Rückstellungen 
für Ausfall- und andere Risiken:
Wertberichtigungen und Rückstellungen für 
Ausfallrisiken (Delkredere- und Länderrisiko) 159’013 –11’179 3’239 49’527 –22’619 177’981

Rückstellungen für Vorsorgeverpflichtungen 69’300 –69’300 0

Übrige Rückstellungen 1) 3’175 –148 18’432 –52 21’407

Subtotal 231’488 –80’627 3’239 67’959 –22’671 199’388

Total Wertberichtigungen und Rückstellungen 231’488 –80’627 3’239 67’959 –22’671 199’388

abzüglich:
mit den Aktiven direkt verrechnete Wertberichtigungen 0 5’010

Total Wertberechtigungen und Rückstellungen
gemäss Bilanz 231’488 194’378

1) In den übrigen Rückstellungen wurde unter anderem eine neue Rückstellung von CHF 18,2 Millionen für Austrittsleistungen gegenüber der bisherigen IT-Providerin ohne 
Nutzen im Zusammenhang mit der neuen IT-Plattform gebildet. Die Höhe der Rückstellung entspricht dem Erwartungswert der zukünftigen Mittelabflüsse.

Reserven für allgemeine Bankrisiken
Risikovorsorge 120’000 11’500 131’500
Informatik-Erneuerung 35’000 29’000 –3’100 60’900
Übrige Reserven für allgemeine Bankrisiken 628’558 628’558

Total Reserven für allgemeine Bankrisiken 783’558 40’500 –3’100 820’958

31.12.2007 31.12.2008
Eckwerte Risikovorsorge in 1’000 CHF in 1’000 CHF
Einzelwertberichtigungen 158’812 144’792
Anteil Rückstellungen Risikovorsorge an den Reserven
für allgemeine Bankrisiken 120’000 131’500

Total gemäss Konzept Risikovorsorge 2) 278’812 276’292

2) Details siehe Seite 26
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Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Aargauischen Kantonalbank sind bei der Aargauischen Pensionskasse gegen die Auswirkungen von Ruhestand, Todesfall oder
Invalidität versichert. Hierbei handelt es sich ab 1.1.2008 um eine Pensionskasse mit Vorsorgeplänen im Beitragsprimat. Zusätzlich besteht eine Versicherung für das
Direktionskader, die im Anschluss an eine Sammelstiftung geführt wird. Die Rechnungslegung der Pensionskasse sowie der Kaderversicherung entspricht den Vorschriften
der Fachempfehlungen zur Rechnungslegung Swiss GAAP FER 26. Es bestehen keine weiteren Verpflichtungen seitens des Arbeitgebers. Ebenso besteht keine ordentliche
Arbeitgeberbeitragsreserve.

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Tochtergesellschaften sind Vorsorgeeinrichtungen angeschlossen, aus welchen sich weder ein wirtschaftlicher Nutzen noch
eine wirtschaftliche Verpflichtung ergibt. Auch bestehen keine Arbeitgeberbeitragsreserven.

Vorsorgeeinrichtungen
Veränderung

Wirtschaftlicher Nutzen/wirtschaftliche Schätzung 1) Wirtschaftlicher Anteil des zum VJ bzw. Auf die Periode
Verpflichtung und Vorsorgeaufwand Über-/ Konzerns Aarg. Kantonalbank erfolgswirksam  abgegrenzte Vorsorgeaufwand im
in 1’000 CHF Unterdeckung bzw. Ausfinanzierungskosten im GJ Beiträge Personalaufwand

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 2008 2008 2007
Vorsorgeeinrichtung ohne Über-/
Unterdeckungen 1’228
Vorsorgeeinrichtung mit Unterdeckung –12’335 – –69’300 2) –2’220 3) 9’109 11’329 5’710

Total –12’335 – –69’300 –2’220 9’109 11’329 6’938

1) Anteil Unterdeckung der Vorsorgekapitalien der Bank gemäss provisorischen Angaben der Pensionskassen. Der Deckungsgrad der Aargauischen Pensionskasse 
beträgt per 31.12.2008 rund 95% und derjenige der Swisscanto Sammelstiftung 95,1%. Beide Vorsorgeeinrichtungen haben keine Massnahmen beschlossen,
welche zu einer zukünftigen Verpflichtung der Bank führen werden.

2) Per 31.12.2007 zurückgestellte Ausfinanzierungskosten gemäss provisorischen Berechnungen der Aargauischen Pensionskasse.
3) Nachbuchung Ausfinanzierungskosten gemäss definitiver Abrechnung der Aargauischen Pensionskasse vom 9.12.2008.

Per 1. Januar 2008 ist das neue Dekret über die Aargauische Pensionskasse umgesetzt worden. Nebst der Ausfinanzierung der Kasse ist auch ein Primatwechsel
vom bisherigen Leistungs- zum Beitragsprimat vollzogen worden. Die Ausfinanzierungskosten für die Unterdeckung von 9,971% auf dem Vorsorgekapital, die Wert-
schwankungsreserve sowie die Besitzstandskosten betrugen für die Aargauische Kantonalbank insgesamt CHF 71,5 Millionen. Davon konnten CHF 69,3 Millionen
zulasten der in den Vorjahren gebildeten Rückstellungen für Vorsorgeverpflichtungen finanziert werden. Der Restbetrag von CHF 2,2 Millionen erscheint im Personalaufwand
des Geschäftsjahres 2008. 

Glossar
Unterdeckung
Eine Unterdeckung besteht aus dem negativen Stiftungskapital bzw. den negativen freien Mitteln/Unterdeckung und dem Aufwandüberschuss gemäss
Ziffer 7 J+Z Swiss GAAP FER 26.

Wirtschaftlicher Anteil der Organisation (siehe oben stehende Tabelle)
Der wirtschaftliche Anteil der Organisation ist der wirtschaftliche Nutzen bzw. die wirtschaftliche Verpflichtung am Bilanzstichtag. Bei schweizerischen Vorsorgeeinrichtungen
ergibt sich ein wirtschaftlicher Anteil, wenn es − kumulativ − zulässig und beabsichtigt ist, aus einer Überdeckung Nutzen zu ziehen bzw. wenn die Bedingungen für die
Bildung einer Rückstellung nach Swiss GAAP FER 23 bei einer Unterdeckung erfüllt sind.
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3.11 Nachweis des Eigenkapitals 3.12 Fälligkeitsstruktur des Umlaufvermögens und des Fremdkapitals (in 1’000 CHF)

3.13 Forderungen und Verpflichtungen gegenüber verbundenen Gesellschaften
sowie gewährte Organkredite

2008 2007 2006
in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Eigenkapital am 1.1.
Dotationskapital 200’000 200’000 200’000

abzüglich nicht einbezahltes Gesellschaftskapital
Einbezahltes Gesellschaftskapital 200’000 200’000 200’000
Reserven für allgemeine Bankrisiken 783’558 710’558 667’458
Gewinnreserve 332’000 292’561 254’653
Konzerngewinn 99’493 90’699 84’672

Total Eigenkapital am 1.1. (vor Gewinnverwendung) 1’415’051 1’293’818 1’206’783

+ andere Zuweisungen in/Entnahmen aus Reserven (inkl. Umbuchungen) 37’400 72’993 43’100
– Dividende und andere Ausschüttungen aus dem Jahresgewinn des Vorjahres −56’168 –51’253 –46’764
+ Konzerngewinn des Berichtsjahres 79’566 99’493 90’699

Total Eigenkapital am 31.12. (vor Gewinnverwendung) 1’475’849 1’415’051 1’293’818

davon Dotationskapital 200’000 200’000 200’000
abzüglich nicht einbezahltes Gesellschaftskapital

Einbezahltes Gesellschaftskapital  200’000 200’000 200’000
Reserven für allgemeine Bankrisiken 820’958 783’558 710’558
Gewinnreserven 375’325 332’000 292’561
Konzerngewinn 79’566 99’493 90’699

Informationen zum Eigenkapital
Dotationskapital, Kapitaleigner zu 100% Kanton Aargau 1) 200’000 200’000 200’000
Genehmigtes Dotationskapital 2) 50’000 50’000 50’000
davon durchgeführte Kapitalerhöhungen 0 0 0
Bedingtes Kapital 0 0 0
Nicht ausschüttbare statutarische oder gesetzliche Reserven 371’210 327’605 287’965

1) Aufteilung des Dotationskapitals nach Zins und Fälligkeit siehe Seite 66 des Einzelabschlusses
2) Es besteht eine vom Grossen Rat genehmigte Limite zur Erhöhung des Dotationskapitals über CHF 50 Millionen.

Der Eigenmittel-Offenlegungsbericht wird unter Anhang 6 ab Seite 43 ff. abgebildet.
2008 2007

in 1’000 CHF in 1’000 CHF
3.13.1 Forderungen und Verpflichtungen gegenüber verbundenen Gesellschaften

Forderungen 6’661 7’180
Verpflichtungen 507’577 576’030

3.13.2 Organkredite
Forderungen gegenüber Bankrat/Verwaltungsrat (7 Personen)
sowie diesen nahestehenden natürlichen oder juristischen Personen (8 Personen) 22’988 62’084
Forderungen gegenüber der Geschäftsleitung und Revisionsstelle (6 Personen)
sowie diesen nahestehenden natürlichen oder juristischen Personen (2 Personen) 16’424 5’330

3.13.3 Wesentliche Transaktionen mit nahestehenden Personen
Mit nahestehenden Personen werden Transaktionen wie Wertschriftengeschäfte und Zahlungsverkehr abgewickelt, Kredite gewährt und verzinsliche
Einlagen entgegengenommen. Bei den Tochtergesellschaften sowie den nicht exekutiven Mitgliedern des Bankrates und diesen nahestehenden Personen 
werden die ordentlichen Kundenbedingungen bei gleicher Bonität gewährt. Den exekutiven Organmitgliedern sowie deren Ehepartnern werden die
ordentlichen Mitarbeiterbedingungen bei gleicher Bonität gewährt. Den ihnen nahestehenden übrigen Personen werden die ordentlichen Kundenbedingungen 
bei gleicher Bonität gewährt.

Siehe auch Kapitel «Corporate Governance» Kapitel 5, Seite 86–87

Kapitalfälligkeiten
auf Sicht kündbar innert nach nach nach immo- Total

3 Monaten 3 Monaten 12 Monaten 5 Jahren bilisiert
bis zu bis zu

12 Monaten 5 Jahren
Umlaufvermögen
Flüssige Mittel 383’505 383’505
Forderungen aus Geldmarktpapieren 5 2’175’982 2’175’987
Forderungen gegenüber Banken 249’387 151’313 15’000 415’700
Forderungen gegenüber Kunden 38’641 405’237 267’463 255’248 311’788 63’775 1’342’152
Hypothekarforderungen 8’382 5’664’842 981’020 1’226’277 4’720’352 651’297 13’252’170
Handelsbestände in Wertschriften
und Edelmetallen 53’821 53’821
Finanzanlagen 10’088 4’967 95’501 527’154 72’720 10’810 721’240
Total Umlaufvermögen Berichtsjahr 743’829 6’070’079 3’580’745 1’577’026 5’574’294 787’792 10’810 18’344’575
Vorjahr 892’772 5’022’764 2’962’608 2’396’838 4’759’871 830’794 11’600 16’877’247

Fremdkapital
Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren 92 92
Verpflichtungen gegenüber Banken 204’391 128’493 154’889 1’195’000 500’459 2’183’232
Verpflichtungen gegenüber Kunden in 
Spar- und Anlageform 6’452’906 35’233 6’488’139
Übrige Verpflichtungen gegenüber Kunden 2’753’118 56’756 684’153 472’982 709’401 205’000 4’881’410
Kassenobligationen 120’875 181’328 487’109 17’865 807’177
Anleihen und Pfandbriefdarlehen 210’000 306’000 700’000 984’000 2’200’000
Total Fremdkapital Berichtsjahr 2’957’601 6’509’662 1’178’754 1’115’199 3’091’510 1’707’324 16’560’050
Vorjahr 1’554’570 5’508’497 2’157’977 1’174’967 3’029’884 1’684’850 15’110’745
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3.14 Aktiven und Passiven aufgegliedert nach In- und Ausland

3.15 Aktiven nach Ländern/Ländergruppen

3.16 Bilanz nach Währungen

2008 2008 2007 2007
Inland Ausland Inland Ausland

in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF
Aktiven
Flüssige Mittel 383’505 258’891
Forderungen aus Geldmarktpapieren 2’175’987 275
Forderungen gegenüber Banken 254’859 160’841 438’215 1’273’404
Forderungen gegenüber Kunden 1’207’648 134’504 1’142’354 195’931
Hypothekarforderungen 13’233’641 18’529 12’710’314 17’694
Handelsbestände in Wertschriften und Edelmetallen 30’774 23’047 37’461 25’726
Finanzanlagen 251’262 469’978 250’517 526’465
Nicht konsolidierte Beteiligungen 16’981 17’959
Sachanlagen 88’521 88’144
Immaterielle Werte 1’597 1’800
Rechnungsabgrenzungen 21’602 29’406
Sonstige Aktiven 179’006 59’953 79’900 9’702
Total Aktiven 17’845’383 866’852 15’055’236 2’048’922

Passiven
Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren 92 453
Verpflichtungen gegenüber Banken 410’363 1’772’869 280’390 1’409’062
Verpflichtungen gegenüber Kunden in Spar- und Anlageform 6’266’652 221’487 5’243’729 200’694
Übrige Verpflichtungen gegenüber Kunden 4’639’821 241’589 4’701’593 128’189
Kassenobligationen 807’177 736’635
Anleihen und Pfandbriefdarlehen 2’200’000 2’410’000
Rechnungsabgrenzungen 139’672 130’666
Sonstige Passiven 309’681 32’605 204’994 11’214
Wertberichtigungen und Rückstellungen 194’378 231’488
Reserven für allgemeine Bankrisiken 820’958 783’558
Gesellschaftskapital 200’000 200’000
Gewinnreserve 375’325 332’000
Konzerngewinn 79’566 99’493
Total Passiven 16’443’685 2’268’550 15’354’999 1’749’159

CHF EUR USD Übrige Total
in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Aktiven
Flüssige Mittel 379’000 4’037 312 156 383’505
Forderungen aus Geldmarktpapieren 2’175’967 18 2 2’175’987
Forderungen gegenüber Banken 192’146 69’883 70’346 83’325 415’700
Forderungen gegenüber Kunden 1’244’039 84’702 4’875 8’536 1’342’152
Hypothekarforderungen 13’252’170 13’252’170
Handelsbestände in Wertschriften und Edelmetallen 37’178 12’989 638 3’016 53’821
Finanzanlagen 702’150 16’990 1’314 786 721’240
Nicht konsolidierte Beteiligungen 16’981 16’981
Sachanlagen 88’521 88’521
Immaterielle Werte 1’597 1’597
Rechnungsabgrenzungen 19’978 1’610 9 5 21’602
Sonstige Aktiven 139’350 64’788 21’568 13’253 238’959
Total bilanzwirksame Aktiven 18’249’077 255’017 99’064 109’077 18’712’235

Lieferansprüche aus Devisenkassa-, Devisentermin-
und Devisenoptionsgeschäften 1’519’346 1’505’541 637’815 123’586 3’786’288

Total Aktiven 19’768’423 1’760’558 736’879 232’663 22’498’523

Passiven
Verpflichtungen aus Geldmarktpapieren 92 92
Verpflichtungen gegenüber Banken 2’081’800 85’689 14’005 1’738 2’183’232
Verpflichtungen gegenüber Kunden in Spar- und Anlageform 6’326’586 161’548 5 6’488’139
Übrige Verpflichtungen gegenüber Kunden 4’278’240 368’939 152’113 82’118 4’881’410
Kassenobligationen 807’177 807’177
Anleihen und Pfandbriefdarlehen 2’200’000 2’200’000
Rechnungsabgrenzungen 139’346 197 108 21 139’672
Sonstige Passiven 239’939 66’072 23’504 12’771 342’286
Wertberichtigungen und Rückstellungen 194’378 194’378
Reserven für allgemeine Bankrisiken 820’958 820’958
Gesellschaftskapital 200’000 200’000
Gewinnreserve 375’325 375’325
Konzerngewinn 79’566 79’566
Total bilanzwirksame Passiven 17’743’407 682’445 189’735 96’648 18’712’235

Lieferverpflichtungen aus Devisenkassa-, Devisentermin-
und Devisenoptionsgeschäften 1’975’373 1’107’918 563’000 139’997 3’786’288

Total Passiven 19’718’780 1’790’363 752’735 236’645 22’498’523

Netto-Position pro Währung 49’643 –29’805 –15’856 –3’982

2008 2008 2007 2007
in 1’000 CHF Anteil in % in 1’000 CHF Anteil in %

Europa
Schweiz 17’845’383 95,4 15’055’236 88,0
Andere europäische Länder 733’833 3,9 1’905’508 11,1

Nordamerika 62’661 0,3 47’945 0,3
Andere Länder 70’358 0,4 95’469 0,6
Total 18’712’235 100,0 17’104’158 100,0
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4. Informationen zu den Ausserbilanzgeschäften
4.1 Aufgliederung der Eventualverpflichtungen

4.2 Aufgliederung der Verpflichtungskredite

4.3 Offene derivative Finanzinstrumente

2008 2007
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Eventualverpflichtungen
Kreditsicherungsgarantien 125’807 157’795
Gewährleistungsgarantien 45’769 38’169
Unwiderrufliche Verpflichtungen 35’650 24’652
Übrige Eventualverpflichtungen 3’645 20
Total Eventualverpflichtungen 210’871 220’636

2008 2007
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Verpflichtungskredite
Verpflichtungen aus aufgeschobenen Zahlungen 368
Akzeptverpflichtungen
Übrige Verpflichtungskredite
Total Verpflichtungskredite 368 0

Handelsinstrumente Hedging-Instrumente
positive Wieder- negative Wieder- Kontrakt- positive Wieder- negative Wieder- Kontrakt-

beschaffungswerte beschaffungswerte volumen beschaffungswerte beschaffungswerte volumen
in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Zinsinstrumente
Terminkontrakte inkl. FRAs
Swaps 145’524 143’206 3’360’530 111’708 48’238 3’600’000
Futures
Optionen (OTC) 102 102 10’000
Optionen (Exchange Traded)
Total 145’626 143’308 3’370’530 111’708 48’238 3’600’000

Devisen/Edelmetalle
Terminkontrakte 82’545 78’125 3’644’375
Kombinierte Zins-/Währungsswaps
Futures
Optionen (OTC) 5’547 5’547 141’914
Optionen (Exchange Traded)
Total 88’092 83’672 3’786’289 0 0 0

Beteiligungstitel/Indices
Terminkontrakte
Swaps
Futures
Optionen (OTC) 1’095 45’026 45’227
Optionen (Exchange Traded)
Total 1’095 45’026 45’227 0 0 0

Kreditderivate
Credit Default Swaps
Total Return Swaps
First-to-Default Swaps
Andere Kreditderivate
Total 0 0 0 0 0 0

Übrige
Terminkontrakte
Swaps 11’515 11’258 102’508
Futures
Optionen (OTC)
Optionen (Exchange Traded)
Total 11’515 11’258 102’508 0 0 0

Total inklusive interne Geschäfte 246’328 283’264 7’304’554 111’708 48’238 3’600’000

Interne Geschäfte 1) –130’976 –130’976 –2’710’000

Total exklusive interne Geschäfte 115’352 152’288 4’594’554 111’708 48’238 3’600’000
Vorjahr 41’464 99’984 2’469’257 6’905 20’818 2’020’000

positive Wieder- negative Wieder- 
beschaffungswerte beschaffungswerte

(kumuliert) (kumuliert)
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Total gemäss Bilanz 227’060 200’526
Vorjahr 48’369 120’802

1) Bei den internen Geschäften handelt es sich um solche zwischen dem Treasury (Bankenbuch) und der Handelsabteilung (Handelsbuch). Um damit verbundene
Doppelzählungen zu eliminieren, wird das Handelsbuchgeschäft in der Spalte Handelsinstrumente abgezogen.

Die Aargauische Kantonalbank hat mit keiner externen Gegenpartei Netting-Verträge abgeschlossen.
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5. Informationen zur Erfolgsrechnung

4.4 Aufgliederung der Treuhandgeschäfte

5.1 Aufgliederung des Zins- und Diskontertrages

5.2 Aufgliederung des Erfolges aus dem Handelsgeschäft

5.3 Aufgliederung des Personalaufwandes

2008 2007
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Treuhandgeschäfte
Treuhandanlagen bei Drittbanken 216’653 552’721
Treuhandkredite 13’314 15’068
Total Treuhandgeschäfte 229’967 567’789

2008 2007
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

5.1.1 Refinanzierungsertrag in der Position Zins- und Diskontertrag
Refinanzierungsertrag aus Handelspositionen 370 294

5.1.2 Segmentierung des Zins- und Diskontertrages

Kategorie
Kunden 487’469 449’961
Banken 52’401 48’676
Total nach Kategorie 539’870 498’637

Kunden nach Domizil des Schuldners
im Kanton Aargau 371’429 346’418
ausserhalb des Kantons Aargau 108’248 93’156
im Ausland 7’792 10’387
Total nach Domizil des Schuldners 487’469 449’961

2008 2007
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Handelserfolg
Devisen- und Sortenhandel 20’587 18’351
Edelmetallhandel 283 157
Wertschriftenhandel –238 3’351
Zinsinstrumente 10’812 7’914
Total Handelserfolg 31’444 29’773

2008 2007
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Personalaufwand
Gehälter Bankbehörden und Personal 79’488 78’265
Sozialleistungen 16’346 13’549
Wertanpassung bezüglich des wirtschaftlichen Nutzens bzw. Verpflichtungen von Vorsorgeeinrichtungen
Ausfinanzierungskosten Aarg. Pensionskasse 2’220
Übriger Personalaufwand 3’161 3’006
Total Personalaufwand 101’215 94’820
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5.4 Aufgliederung des Sachaufwandes

5.5 Weitere Angaben zur Erfolgsrechnung

Die Position Wertberichtigungen, Rückstellungen und Verluste setzt sich wie folgt zusammen:

2008 2007
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Sachaufwand
Raumaufwand 4’311 4’244
Aufwand für EDV, Maschinen, Mobiliar, Fahrzeuge und übrige Einrichtungen 31’948 30’169
Aufwand für EDV-Migration von IBIS auf Avaloq 2’876
Emissionskosten 7’343 7’410
Übriger Geschäftsaufwand 28’841 27’593
Total Sachaufwand 75’319 69’416

2008 2007
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Direktverluste 1’782 1’463
Rückstellungen für Ausfallrisiken im Aktivgeschäft 27’089 8’522
Rückstellungen für Austrittsleistungen gegenüber dem bisherigen IT-Provider 18’200
Total Wertberichtigungen, Rückstellungen und Verluste 47’071 9’985

Zweckkonforme Verwendung von in früheren Jahren gebildeten Rückstellungen

2008 2007
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Wertberichtigungen und Rückstellungen für Ausfallrisiken 11’179 20’462
Rückstellungen für Vorsorgeverpflichtungen (Ausfinanzierung Aarg. Pensionskasse) 69’300
Übrige Rückstellungen 148
Total zweckkonforme Verwendung von Rückstellungen 80’627 20’462

Das ausserordentliche Ergebnis setzt sich wie folgt zusammen:

2008 2007
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Ausserordentlicher Ertrag
Erlös aus Veränderungen im Beteiligungsbestand 4’348 26
Erlös aus dem Verkauf von Liegenschaften im Anlagebestand 1’294
Auflösung von Reserven für allgemeine Bankrisiken für Informatik-Erneuerung 3’100
Diverse Eingänge 78 865
Total ausserordentlicher Ertrag 8’820 891

Ausserordentlicher Aufwand
Einlage in Reserven für allgemeine Bankrisiken für Konzept Risikovorsorge 11’500 9’000
Einlage in Reserven für allgemeine Bankrisiken für Informatik-Erneuerung 29’000 35’000
Zuweisung an Reserven für allgemeine Bankrisiken 29’000
Rückstellung für Vorsorgeverpflichtungen zwecks Angleichung der Deckung an das neue Dekret über die Aargauische Pensionskasse inkl.
Ausfinanzierungs- und Besitzstandskosten 2’618
Diverse Aufwände 37
Total ausserordentlicher Aufwand 40’500 75’655
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5.6 Aufwertungen im Anlagevermögen bis höchstens zum Anschaffungswert (Art. 665 und 665a OR)

5.7 Steueraufwand

5.8 Segmentsrechnung 2008 (Werte in Millionen CHF)

2008 2007
in 1’000 CHF in 1’000 CHF

Steueraufwand
Bildung von Rückstellungen für latente Steuern
Auflösung von Rückstellungen für latente Steuern
Aufwand für laufende Ertrags- und Vermögenssteuern 8’439 9’087
Total Steueraufwand 8’439 9’087

Keine der in den Konsolidierungskreis einbezogenen Gesellschaften des Konzerns hat Aufwertungen im Anlagevermögen vorgenommen.

Corporate AKB Privatbank
Anlagen Handel Firmenkunden Privatkunden Center Zürich AG Konzern AKB

Zinsengeschäft 18,8 59,0 53,6 107,0 10,6 6,5 255,5
Kommissionsgeschäft 31,6 0,3 6,0 23,8 1,3 10,5 73,5
Handelsgeschäft 2,2 16,9 5,7 4,5 2,1 31,4
Übriger Erfolg 0,2 –4,9 5,2 0,2 0,7
Total Betriebsertrag 52,8 71,3 65,3 135,3 17,1 19,3 361,1
Personalaufwand 6,8 2,0 6,0 20,0 61,0 5,4 101,2
Sachaufwand 8,6 10,0 6,7 30,0 16,8 3,3 75,4
Bruttogewinn 37,4 59,3 52,6 85,3 –60,7 10,6 184,5
Vorjahr 49,7 41,5 49,9 101,9 –50,7 16,5 208,8

(Die Vorjahreszahlen sind an die neue Kundensegmentierung angepasst worden.)

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Zwischen dem Bilanzdatum und der Drucklegung des Jahresberichtes sind keine Ereignisse eingetreten, welche einen negativen Einfluss auf die Vermögens-, Finanz-
und Ertragslage 2008 des Konzerns haben könnten.
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B6. Risikomanagement, Offenlegung zu den Eigenmittelvorschriften

Die Übernahme und Bewirtschaftung finanzieller Risiken ist un-
trennbar mit dem Bankgeschäft verbunden. Das Risiko wird in der
Finanzbranche je länger je mehr als zentraler Faktor verstanden,
den es zu bewirtschaften gilt. Um langfristig erfolgreich zu sein,
müssen Risiko und Ertrag in einem günstigen Verhältnis zuein-
ander stehen.

Grundlagen des Risikomanagements und Risikocontrollings
Die Bank versteht Risikomanagement als Prozess, in welchem alle
relevanten Risiken mit einem möglichen negativen Einfluss auf die
Bank systematisch erfasst, bewertet, bewirtschaftet und überwacht
werden. Dieser Prozess ist durch geeignete Instrumente, Richtlinien,
organisatorische Einheiten und Kompetenzen zu unterstützen.

Die strategischen Geschäftsbereiche der Bank sind im Wesentli-
chen das Kreditgeschäft, die Fristentransformation, der Handel
für Kunden und für eigene Rechnung, die Anlageberatung und
Vermögensverwaltung sowie die Bereitstellung anderer Abwick-
lungsdienstleistungen für Kunden (z.B. Zahlungsverkehr). 

Als oberstes Ziel der Bewirtschaftung der eigenen Mittel strebt die
Bank ein ausgewogenes Verhältnis von Risiko und Ertrag an. 

Die Bank verfügt über Regelwerke, welche die generelle Risiko-
politik festlegen und detaillierte Vorgaben für die Erfassung,
Bewertung, Bewirtschaftung und Überwachung der einzelnen
identifizierten relevanten Risikoarten enthalten. Diese regeln
auch die Aufgaben, Kompetenzen und Verantwortungen der
einzelnen Gremien der Risikoübernahme und Risikokontrolle im
gesamten Risikomanagementprozess. 

Der Erlass und die jährliche Neubeurteilung der Risikopolitik sowie
die Definition der Risikobereitschaft, die systematische Risiko-
analyse und die Sicherstellung der internen Kontrolle obliegen
gemäss dem Geschäfts- und Organisationsreglement dem Bank-
rat. Er trägt die Gesamtverantwortung für das Risikomanagement
der Bank. Für die Umsetzung der Risikopolitik ist die Geschäfts -
leitung verantwortlich. Sie informiert den Bankrat vierteljährlich
sowie in Ausnahmesituationen über die Limiten- und Risikositua-
tion der Bank.

Das Reglement Risikopolitik bildet den Rahmen für sämtliche
Reglemente und Weisungen im Bereich der Finanzrisiken, welche
durch die Risikoarten Kreditrisiken (Ausfallrisiken), Marktrisiken
(inkl. Marktliquiditätsrisiken) und operationelle Risiken von den
rechtlichen, strategischen und Reputationsrisiken abgegrenzt
werden. Für alle finanziellen Risikoarten sind verbindliche Maxi-
malwerte festgelegt, welche laufend überwacht werden. Diese
sind so angesetzt, dass sie auch bei kumulativem Eintreffen die
Weiterexistenz der Bank nicht gefährden. 

Die Reglemente in den Kernbereichen Kredit, Handel sowie Bilanz-
steuerung schliessen unmittelbar an die allgemeinen Bestimmun-
gen der globalen Risikopolitik an und enthalten konkrete Ausfüh-
rungsbestimmungen sowie quantitative Angaben bezüglich der
einzuhaltenden Unterlimiten. Zudem hat die Geschäftsleitung
Reglemente in den Bereichen operationelle Risiken und Compli-
ance erlassen, welche vom Bankrat genehmigt worden sind.

Die von den risikoübernehmenden Frontstellen unabhängige
Risikocontrolling-Einheit unterstützt diese Stellen sowie die Ge-
schäftsleitung und den Bankrat in der Risikoidentifikation. Sie
verantwortet die Vorgabe der Messmethode, die Qualität der
implementierten Risikomessung sowie der Reportings und beur-
teilt die Abnahme neuer Produkte auf deren Bewertbarkeit.

Regulatorische Eigenmittelunterlegung
Der AKB-Konzern hat erstmals per 1. Januar 2008 die Eigenmittel-
berechnungen nach den neuen Eigenmittelvorschriften («Basel II»)
bzw. der neuen Eigenmittelverordnung vorgenommen. Die Offen-
legung der erforderlichen Informationen erfolgt erstmals im vorlie-
genden Geschäftsbericht. Wegen der erstmaligen Anwendung im
Geschäftsjahr 2008 fehlen die Vorjahreswerte.

Zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen für Kreditrisiken
(Ausfallrisiken), Marktrisiken und operationelle Risiken stehen
den Banken unter Basel II eine Auswahl verschiedener Ansätze
zur Verfügung. Der AKB-Konzern verwendet den Schweizer
Standardansatz für Kreditrisiken, den Marktrisiko-Standardan-
satz für Marktrisiken sowie den Basisindikatoransatz für opera-
tionelle Risiken. 

Der Konsolidierungskreis für die Eigenmittelunterlegung ist iden-
tisch mit demjenigen für die Erstellung des Konzernabschlusses
und umfasst die Aargauische Kantonalbank (Stammhaus) sowie
die vollkonsolidierte AKB Privatbank Zürich AG. Daneben besitzt
die Aargauische Kantonalbank direkt oder indirekt weitere we-
sentliche Beteiligungen, die weder voll- noch quotenkonsolidiert
werden. Die Behandlung dieser Beteiligungen in Bezug auf die
Eigenmittelunterlegung ist auf Seite 48 abgebildet.

Gegenüber dem Vorjahr hat sich der Konsolidierungskreis nicht
verändert. Es bestehen keine Restriktionen, welche die Übertra-
gung von Geldern oder Eigenmitteln innerhalb der Gruppe ver-
hindern würden.

Anrechenbare und erforderliche Eigenmittel
Die für den AKB-Konzern per 31. Dezember 2008 anrechenba-
ren und erforderlichen Eigenmittel sind in der Tabelle auf Seite 49
dargestellt.

Ausfallrisiken
Der Risikopolitik untergeordnet ist das Kreditreglement, welches
den operativen Rahmen für alle Bankgeschäfte begründet, welche
Ausfallrisiken für die Bank generieren. Auf der Umsetzungsebene
wird das Kreditreglement von diversen Weisungen und Prozess-
beschreibungen ergänzt, welche sowohl auf Prozess- als auch auf
Produktebene wirken.

Die Ausfallrisiken werden mittels Risikostreuung, Qualitätsanforde-
rungen und festgelegten Deckungsmargen begrenzt. Für die Be-
willigung von Krediten und anderen Engagements mit Ausfallrisiko
wird die Kreditwürdigkeit und Kreditfähigkeit nach einheitlichen
Kriterien beurteilt. Es besteht eine mehrstufige, risikoorientierte
Kompetenzordnung, welche sowohl die ordentliche Kreditkom-
petenz als auch Sonder- und Toleranzkompetenzen regelt. Eine
Einzelkompetenz auf Stufe Kundenbetreuer existiert nur für klar
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definierte und standardisierte Hypothekargeschäfte für selbstbe-
wohnte Liegenschaften mit normaler Belehnung.

Die Kreditgeschäfte werden durch die Kundenbetreuer generiert
und betreut. Die administrative Abwicklung bewilligter Geschäfte
und die Freigabe der Limiten erfolgt durch die zentrale Kredit-
administration. Die Kundenbetreuung und der Verkauf sind vom
Kreditmanagement und Support vollständig getrennte Einheiten.
Für die Kreditüberwachung bestehen Abläufe, Weisungen und
Stellenbeschreibungen, welche die Zuständigkeiten und Verant-
wortungen klar regeln. Das Kreditrisikocontrolling erfolgt zentral
in Aarau durch eine von der Vertriebsorganisation unabhängigen
Einheit, welche einem Geschäftsleitungsmitglied rapportiert.
Dieses überwacht die Entwicklung des Portfolios in verschiedens-
ter Hinsicht. Im Rahmen der Überwachung der Kredite hat die
Bank, nebst dem IT-gestützten Ratingsystem, Frühwarnindikatoren
(fällige Neuvorlagen, Überschreitungen, Zinsausstände, Wert-
berichtigungen usw.) definiert, welche möglichst frühzeitig auf
eine Verschlechterung der Kreditqualität hinweisen und die recht-
zeitige Einleitung von Korrekturmassnahmen sicherstellen. Den
Bankbehörden wird vierteljährlich ausführlich Bericht erstattet.

Durch jährliche Bilanzanalysen und die periodische Neubeurtei-
lung von Sicherheiten mit Aktualisierung der Kredit-Ratings sowie
durch fortlaufende Kontakte zu kommerziellen Kreditkunden ist
eine effektive Überwachung der Ausfallrisiken laufend sicher-
gestellt.

Der konsequenten Bewirtschaftung von Problemengagements
und Verlustpositionen misst die Bank grosse Bedeutung zu. Das
zentrale Kunden-Risikocontrolling überwacht insbesondere auch
die «Watch-List»-Positionen und betreut die Positionen mit Wert-
berichtigungen sowie die ertragslosen Positionen selbst bzw.
gemeinsam mit der kontoführenden Bankstelle. Zur laufenden
Überwachung von verlustgefährdeten Positionen steht ein infor-
matikgestütztes System zur Verfügung. Die Bank prüft periodisch
die Angemessenheit der für Verlustrisiken bestehenden Wertbe-
richtigungen und Rückstellungen.

Zur Messung und Steuerung des Ausfallrisikos stuft die Bank
ihre Kredite in einem Ratingsystem ein, welches zehn Stufen
umfasst. Das System dient zur einheitlichen Einschätzung von
Ausfallrisiken und zur Festlegung des erwarteten Verlustes,
welche die Bank bei der Kreditvergabe eingeht. Diese Kompo-
nente wird zur risikogerechten Festlegung der Kreditkonditionen
herangezogen und beeinflusst dadurch den Abschluss von Kredit-
transaktionen direkt. Auf Gesamtportfoliostufe wird darüber hin-
aus der unerwartete Verlust geschätzt und dient für die Kapital-
zuweisung für das Kreditgeschäft.

Sämtliche intern verwendeten Modelle werden von einer vom
Vertrieb unabhängigen Stelle im zentralen Risikocontrolling ange-
wendet und weiterentwickelt. Es werden keine Kreditderivate zur
Steuerung des Portfolios eingesetzt.

Die Methode für die Bildung und Auflösung der Wertberichtigun-
gen und Rückstellungen sowie das eingesetzte Modell für Pauschal-
wertberichtigungen (Konzept «Risikovorsorge») sind in Kapitel 2

«Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsätze» (Seite 26) beschrieben.

Der Bestand an Wertberichtigungen und Rückstellungen für Aus-
fallrisiken sowie deren Entwicklung ist unter Punkt 3.9 (Seite 33)
der Informationen zur Bilanz ersichtlich.

Für die Bewirtschaftung und die rasche Wiederveräusserung von
Liegenschaften, welche die Bank aus Zwangsverwertungen über-
nehmen musste, ist ein zentrales Team verantwortlich. Dessen
Aufgabe ist der Verkauf dieser Objekte zu möglichst marktnahen
Preisen.

1) Grundsätze des Kreditrisikomanagements 

a) Kundenausleihungen 
Das Kerngeschäft der Aargauischen Kantonalbank ist die Gewäh-
rung von Hypotheken und anderen Krediten gegen hypothekari-
sche Deckung. Als Folge davon beschäftigt sie Immobilienexper-
ten, welche die Kundenbetreuer und die Bewilligungsinstanzen
bei Fachfragen, Entscheidungen und Beurteilungen unterstützen.
Die Vorgaben zur Schätzung aller Arten von Immobilien sind in
einem Schätzungshandbuch verbindlich geregelt. Sie gelten so-
wohl für die spezialisierten Liegenschaftenschätzer als auch für
die Kundenbetreuer, welche die Schätzung von selbstbewohntem
Wohneigentum bis CHF 1,5 Millionen (sog. Standardgeschäfte) und
von einfachen, zu Wohn- und Geschäftszwecken genutzten
Renditeobjekten unter CHF 5 Millionen selber vornehmen kön-
nen. Objekte, welche diese Limiten übersteigen oder anderen
Zwecken dienen, werden ausschliesslich durch die Immobilienex-
perten beurteilt.

Der als Basis für die Belehnung dienende «Verkehrswert» wird
wie folgt ermittelt:

– Selbst bewohnte Objekte: Marktwert auf Substanzwertbasis
– Renditeobjekte: Ertragswert
– Selbst genutzte Gewerbe- und Industrieobjekte: im Markt 

erzielbarer Ertragswert (Drittnutzwert) oder Nutzwert
– Bauland: Marktwert unter Berücksichtigung der zukünftigen 

Nutzung

Die Bank verfügt über eine Datenbank, in welcher die gängigen
Baulandpreise in den Gemeinden ihres Einzugsgebietes, welche
laufend aktualisiert werden, abgespeichert und für Schätzungen
resp. deren Plausibilisierung nutzbar sind. Ferner steht ein in den
Kreditprozess integriertes Tool im Einsatz, welches für die ratio-
nelle und einheitliche Standardschätzung von Einfamilienhäusern
und Eigentumswohnungen sowie für Renditeobjekte im Mehrfa-
milienhausbereich eingesetzt wird.

Zur Bestimmung der maximalen Höhe von Liegenschaftsfinanzie-
rungen sind einerseits pro Objektart bankintern festgesetzte
Belehnungswerte und andererseits die finanzielle Tragbarkeit des
Schuldners massgebend. Zweite Hypotheken sind in der Regel
amortisationspflichtig. 

Neben dem Hypothekargeschäft für Privatkunden gehört auch
das kommerzielle Kreditgeschäft, mit der hauptsächlichen Aus-
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richtung auf im Kanton Aargau ansässige Unternehmen, zur Ge-
schäftstätigkeit der Bank. Für kommerzielle Ausleihungen sind
insbesondere die zukünftigen Ertragsaussichten, die Stellung am
Markt, die Einschätzung des Managements und die finanzielle
Fähigkeit zur planmässigen Rückführung der Engagements die
relevanten Bewertungskriterien.

Das Kreditgeschäft der AKB Privatbank Zürich AG ist ausschliesslich
auf ihre Hauptgeschäftstätigkeit, das Vermögensverwaltungs- und
Anlagegeschäft mit Privatkunden, ausgerichtet und umfasst im
Wesentlichen die Gewährung von Lombardkrediten sowie von
Hypothekarkrediten. Das Hypothekargeschäft konzentriert sich
primär auf Eigenheimfinanzierungen, wobei die umfassende Ver-
mögensbetreuung im Vordergrund steht. Grundpfandkredite wer-
den nur auf in der Schweiz liegenden Immobilien gewährt.

b) Gegenparteirisiken im Interbankengeschäft
Die Zuständigkeiten und Fachaufgaben im Zusammenhang mit
Bankenbeziehungen sind auf Weisungsstufe geregelt. Die Gegen-
parteirisiken im Interbankengeschäft werden durch ein Limiten -
system beschränkt. Die Limiten sind durch die zuständigen Gremien
gemäss der Kompetenzordnung zu genehmigen. Mindestens
jährlich werden die Bankenlimiten auf ihre Angemessenheit hin
überprüft. 

Die automatisierte und laufende Überwachung der Limiten wird
durch ein Limitenüberwachungssystem im Handel sichergestellt. Die
Einhaltung der Limiten wird durch die unabhängige Risikocontrol-
ling-Einheit täglich kontrolliert. Jeweils quartalsweise wird der
Prüfungs- und Risikoausschuss in einem Kurzbericht über die
Limiteneinhaltung, Risikoeinschätzung und besondere Feststel-
lungen informiert.

Der AKB-Konzern betreibt das Interbankengeschäft hauptsächlich
im Rahmen der Liquiditätsbewirtschaftung. In diesem Zusammen-
hang erfolgen Geldmarktanlagen bei in- und ausländischen Banken.

Im Berichtsjahr wurden aufgrund der Finanzkrise die Limiten ge-
genüber Banken und damit zusammenhängend das Interbanken-
geschäft deutlich reduziert. Ebenfalls erfolgen Geldmarktanlagen
in der Regel nur noch sehr kurzfristig.

c) Länderrisiken
Für Länderrisiken wird die vom Bankrat verabschiedete Politik zur
Limitierung der Risiken angewandt. Die Überwachung der Einhal-
tung der Länderlimiten wird durch eine unabhängige Kontroll-
einheit mittels eines elektronischen Überwachungssystems wahr -
genommen. Für Engagements in Risikoländern werden Wert-
berichtigungen auf der Basis des Länderratings einer externen
Quelle gebildet.

Eine Aufgliederung der Aktiven und Passiven des AKB-Konzerns
nach In- und Ausland sowie der Aktiven nach Ländern bzw.
Ländergruppen ist in den Tabellen 3.14 und 3.15 ersichtlich.

2) Berechnung der erforderlichen Eigenmittel für Kreditrisiken

Die Berechnung der vom Gesetzgeber geforderten Eigenmittel

für die Unterlegung der Kreditrisiken erfolgt nach den neuen
Eigenmittelvorschriften («Basel II») bzw. der neuen Eigenmittel-
verordnung nach dem Schweizer Standardansatz. 

Die Bank verzichtet auf die Anwendung externer Ratings sowie
bei Lombardkrediten auf die Anrechnung von Sicherheiten nach
dem einfachen (Substitutionsansatz), dem umfassenden sowie dem
Pauschalansatz. Die Lombardkredite werden jedoch bei Erfüllung
der Grössenkriterien für Kleinunternehmen (max. 50 Mitarbeiter,
Schwellenwert CHF 1,5 Millionen pro Gegenpartei) als Retailposi-
tionen mit dem Risikogewichtungssatz von 75 Prozent gewichtet.
Die unter den Passiven bilanzierten Wertberichtigungen und Rück-
stellungen werden nach dem Pauschalabzug berücksichtigt. Das
Netting beschränkt sich auf die gesetzlich vorgesehenen Verrech-
nungsmöglichkeiten, wobei dieses nur bei grösseren Positionen
selektiv angewendet wird; allfällig vorhandene vertragliche
Netting-Vereinbarungen werden derzeit nicht berücksichtigt. Es
werden keine weiteren kreditrisikomindernden Massnahmen be-
rücksichtigt. Das Kreditäquivalent von Derivaten wird aufgrund
der Marktwertmethode ermittelt. 

Die Kreditengagements werden in den Tabellen auf den Seiten
50–51 abgebildet.

Da sowohl die risikogewichteten Kundenausleihungen im Ausland
weniger als 15 Prozent aller risikogewichteten Kundenausleihun-
gen als auch die risikogewichteten, gefährdeten Kundenausleihun-
gen im Ausland weniger als 15 Prozent aller gefährdeten Kunden-
ausleihungen betragen, werden das geografische Kreditrisiko und
die gefährdeten Kundenausleihungen nach geografischen Gebie-
ten nicht in separaten Tabellen dargestellt. 

Der AKB-Konzern ist keine Verpflichtungen aus Kreditderivaten
eingegangen – weder als Sicherungsgeber noch als Sicherungs-
nehmer.

Marktrisiken
Marktrisiken sind Risiken finanzieller Verluste auf eigenen Wert-
papieren, Derivaten und weiteren Bilanzpositionen verursacht
durch Schwankungen auf Aktien, Zinsen oder Wechselkursen.
Grundsätzlich werden die Positionen der Bank dem Banken-
buch oder dem Handelsbuch zugeteilt. Die Zuteilung ist abhän-
gig von der Handelsabsicht bzw. der beabsichtigten Haltedauer.
Finanzinstrumente, welche mit der Absicht des Wiederverkaufs
zwecks Ausnutzung kurzfristiger Preis- und Zinsschwankungen
im Bestand gehalten werden, werden dem Handelsbuch zuge-
ordnet. Diese Positionen werden aktiv durch die Handelsabtei-
lung bewirtschaftet und mindestens täglich zu Marktpreisen
bewertet. Die Zuteilung zum Handels- bzw. Bankenbuch ist
entscheidend für die Risikomessung sowie für die Eigenmittel-
unterlegung. 

Die Berechnung der vom Gesetzgeber geforderten Eigenmittel
für die Unterlegung der Marktrisiken erfolgt nach den neuen
Eigenmittelvorschriften («Basel II») bzw. der neuen Eigenmittel-
verordnung nach dem Standardansatz. Dabei wendet die Bank
für Zinsinstrumente die Durationsmethode und für Optionen
das Delta-Plus-Verfahren an.
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1) Marktrisiken im Handelsbuch

Die zulässigen Handelsaktivitäten der Bank sind im Geschäfts-
und Organisationsreglement festgelegt. Das Eingehen von Risi-
ken aus dem Eigenhandel wird im Handelsreglement und weite-
ren händlerspezifischen Weisungen weiter konkretisiert und gere-
gelt. Das Handelsreglement ist Teil des Regelwerks zum Umgang
mit den in den Geschäftsfeldern der Aargauischen Kantonalbank
existierenden Finanzrisiken und ist konsistent mit den in der über-
geordneten Risikopolitik definierten Grundsätzen. 

Der Eigenhandel umfasst das Eingehen von Handelspositionen auf
eigene Rechnung innerhalb der definierten Limiten. Auf diesen
Positionen soll ein risikogerechter Ertrag erwirtschaftet werden. Im
Weiteren tritt die Bank auch als Emittent von Zertifikaten (Aktien-
baskets) auf, welche teilweise auch an der Börse für Derivate und
strukturierte Produkte (Scoach) kotiert werden. Die entsprechen-
den Basiswerte bzw. Wertschriften der Zertifikate werden im
Handelsbestand als Hedge-Position bis zur Endfälligkeit gehalten. 

Der Handel mit derivativen Finanzinstrumenten erfolgt hauptsäch-
lich für Kunden. Die Aktivitäten auf eigene Rechnung beschrän-
ken sich auf Absicherungsgeschäfte im Zusammenhang mit dem
Bilanzstrukturmanagement. Der AKB-Konzern übt keine Market-
Maker-Aktivitäten aus. Es wird sowohl mit standardisierten wie
auch mit OTC-Instrumenten gehandelt. 

Die AKB Privatbank Zürich AG betreibt keinen Wertschriftenhandel
auf eigene Rechnung. Für den Devisenhandel bestehen geringe
Nominallimiten. Der Handel wird über die Aargauische Kantonal-
bank abgewickelt.

Zur Bilanzierung der Handelsbuch-Instrumente und deren Be-
wertung gibt der Abschnitt «Derivative Finanzinstrumente» des
Kapitels 2 «Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsätze» Auskunft
(Seite 26–27).

Die Handelspositionen auf eigene Rechnung der Aargauischen
Kantonalbank werden ausschliesslich durch die zentrale Handels-
abteilung bewirtschaftet. Die dezentralen Einheiten sind ver-
pflichtet, sämtliche Aufträge aus dem Kundengeschäft über die
zentrale Handelsabteilung auszuführen. Das Halten von Eigen-
positionen ist dezentral untersagt.

Die vom Handelsbereich gehaltenen Eigenpositionen werden täg-
lich nach dem Value-at-Risk (VaR)-Ansatz bewertet. Die Risikokon-
trolle und Bewertung dieser Positionen werden durch eine unabhän-
gige Stelle im Risikocontrolling wahrgenommen. Die Rapportierung
erfolgt täglich an die zuständigen Bereichsleiter sowie monatlich an
die Geschäftsleitung und quartalsweise an den Bankrat.

Das Risiko wird durch drei Limitenarten begrenzt: Standard VaR,
Stresslimiten und Verlustlimiten. Die VaR- und Stresslimiten werden
durch den Bankrat genehmigt und durch das Risikocontrolling
überwacht. Die Risikolimiten werden einmal jährlich – oder auf
Antrag der Geschäftsleitung auch vorher – auf ihre Angemessen-
heit hin überprüft. Die Verlustlimiten werden den Händlern von
der Bereichsleitung Anlagen und Handel zugeteilt.

Der Standard VaR gibt den Verlust auf den Handelspositionen
an, der aufgrund von Veränderungen der preisbestimmenden
Risikofaktoren mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit nicht
überschritten wird. Die zugrunde liegende Haltedauer wurde
auf einen Tag und das Konfidenzintervall auf 99 Prozent fest-
gelegt. Die Standard VaR-Limite beträgt CHF 2,5 Millionen.

Die Stresslimite simuliert den Fall, bei dem die einzelnen Risiko-
faktoren extreme Veränderungen erfahren. Der Stress setzt sich
zusammen aus den Veränderungen der Werte der Handelsposi-
tionen resultierend aus einer Serie von Worst-Case-Szenarien.
Für jeden Risikofaktor wird ein Worst-Case-Szenario definiert
und anschliessend werden die Ergebnisse mit einer konservati-
ven Aggregationsmethodik verdichtet. Die Limite für den Stress
VaR beträgt CHF 7,5 Millionen.

Die Verlustlimiten sollen verhindern, dass durch eine Akkumu-
lation von realisierten und unrealisierten Verlusten die Risiko-
bereitschaft der Bank überschritten wird. Die Verlustlimiten werden
auf täglicher Basis den Händlern zugeteilt. Die Tagesverlustlimiten
sollen kurzfristige Verluste aus grossen Marktschwankungen be-
grenzen.

2) Zinsänderungsrisiken

Das Zinsengeschäft stellt die wichtigste Ertragsquelle für die
Bank dar. Angesichts der Dynamik von Marktzinsänderungen
ist es von grosser Bedeutung, dass die von der Bank eingegange-
nen Zinsrisiken auf ein vertretbares Mass gebracht werden. Es ist
das Ziel der Bilanzsteuerung, einen allfälligen Margendruck aus
Marktpreisveränderungen möglichst zu reduzieren, die Solvenz
der Bank zu stärken und somit die Unabhängigkeit durch den
Schutz des Eigenkapitals zu wahren.

Die Zinsänderungsrisiken aus dem zinssensitiven Bilanz- und
Ausserbilanzgeschäft in Schweizer Franken wie Kundenpositio-
nen, Finanzanlagen etc. werden zentral durch den Treasury-
Ausschuss gesteuert. Als Grundlage dient das der Risikopolitik
untergeordnete Reglement «Bilanzstrukturmanagement», in wel-
chem die Methoden, Limiten und Kompetenzen bezeichnet
werden. Bestimmte Kompetenzen und Aufgaben delegiert der
Treasury-Ausschuss an das taktische Bilanzstrukturmanagement
(Tresorerie), welches die Umsetzung der strategischen Vorgaben
vornimmt.

Die entscheidungsvorbereitenden Aufgaben, wie das Reporting
und die damit unmittelbar verbundene Erfassung der Grund -
daten und die Messung der Risikoexposures, werden durch eine
unabhängige Stelle im Risikocontrolling wahrgenommen.

Die Steuerung der Zinsänderungsrisiken basiert auf der Markt-
zinsmethode und fokussiert auf die Limitierung negativer Aus-
wirkungen im Einkommenseffekt sowie im Barwert des Eigen-
kapitals. Die Risiken werden auf monatlicher Basis für die ge-
samte Bilanz berechnet und im Treasury-Ausschuss im Rahmen
einer Geschäftsleitungssitzung diskutiert. Die Limiten und deren
Benutzung werden zudem dem Bankrat vierteljährlich zur Kennt-
nis gebracht.
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Zur Berechnung des Marktwertes werden die festen Zinspro-
dukte gemäss ihrer Restlaufzeit eingeteilt und die variablen Zins-
produkte in Laufzeitenbänder aufgeteilt, sogenannt repliziert.
Die heutige Replikation wurde 2007 eingeführt und basiert auf
dem Anspruch, den Verlauf des Kundenzinses anhand des Ver-
laufs der Marktzinsen möglichst nachzubilden, also ein optima-
les Verhältnis zwischen Risiko (Zinsänderungsrisiko) und Ertrag
(Marge) zu erzielen. Dies wurde unter Zuhilfenahme der Effi-
cient Frontier-Methode, welche aus der modernen Portfolio-
Theorie stammt, berechnet. Der gesamte Eigenkapitalkomplex
wird als nicht zinssensitiv behandelt und auch nicht repliziert.

Dem Treasury-Ausschuss steht eine moderne Software zur Durch-
führung von statischen (Sensitivität, Marktwert des Eigenkapitals,
Value-at-Risk) wie auch dynamischen Berechnungen (Simulatio-
nen von möglichen Marktszenarien) zur Verfügung. Zinsände-
rungsrisiken steuert die Bank durch bilanzwirksame Massnah-
men wie z.B. Aufnahme von Obligationenanleihen und durch den
Einsatz von derivativen Absicherungs-Instrumenten, vorwiegend
Zinssatz-Swaps.

Die Zinsänderungsrisiken werden durch eine Sensitivitätslimite
sowie durch Limiten für den Standard VaR und den Stress für
Extremsituationen begrenzt.

Die Sensitivitätslimite ist so definiert, dass die prozentuale Ver-
änderung des Marktwertes des Eigenkapitals bei einer paralle-
len Verschiebung der Zinsstruktur um +/– 0,01 Prozent (1 Bp)
begrenzt wird. Die Limite beträgt CHF 0,5 Millionen.

Der Standard VaR gibt den Verlust auf dem Bilanzstrukturport -
folio an, der aufgrund von Veränderungen der preisbestimmen-
den Risikofaktoren mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit
nicht überschritten wird. Für den Standard VaR wurden eine
Haltedauer von 1 Monat und ein einseitiges Konfidenzniveau
von 99 Prozent unterstellt. Die Standard VaR-Limite beträgt
CHF 30 Millionen.

Der Stress stellt den maximalen Verlust des Marktwertes des
Eigenkapitals innerhalb eines Monats dar, der sich hypothetisch
für den Fall einer parallelen Verschiebung der Zinskurve um die in
den letzten 10 Jahren beobachtete grösste Veränderung inner-
halb eines Monats und einer maximalen Auslastung der Sensitivi-
tätslimite ergeben würde. Die Limite für den Stress VaR beträgt
CHF 37,5 Millionen.

Bei der AKB Privatbank Zürich AG wird mittels Reglement,
Weisungen und Limiten sichergestellt, dass diese keine wesent-
lichen Zinsänderungsrisiken eingehen kann. Die eingegangenen
Zinsänderungsrisiken werden durch das Risikocontrolling des
Stammhauses monatlich gemessen und rapportiert. Im Verhältnis
zu den in der Aargauischen Kantonalbank eingegangenen Zins-
änderungsrisiken sind die durch die AKB Privatbank Zürich AG
eingegangenen Zinsänderungsrisiken unwesentlich.

Die Entwicklung der Sensitivität im Bankenbuch der Aargauischen
Kantonalbank über die letzten zwei Jahre ist aus folgender Grafik
ersichtlich:

Die Entwicklung des Standard VaR der Zinsbindung im Bankenbuch
der Aargauischen Kantonalbank über die letzten zwei Jahre ist aus
folgender Grafik ersichtlich:

Zur Bilanzierung der Absicherungs-Instrumente und deren Be-
wertung gibt der Abschnitt «Derivative Finanzinstrumente» des
Kapitels 2 «Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsätze» (Seite
26–27) Auskunft.

3) Andere Marktrisiken

Die übrigen Marktrisiken, welche insbesondere Positionsrisiken
aus Beteiligungstiteln und aus Fremdwährungspositionen umfas-
sen, werden mit Limiten begrenzt.

4) Liquiditätsrisiken

Die kurz- und mittelfristige Zahlungsbereitschaft der Bank wird im
Rahmen der bankengesetzlichen Bestimmungen überwacht und
gewährleistet. Die der Sicherstellung der Zahlungsbereitschaft
dienenden Eigenpositionen der Bank werden regelmässig auf
ihre Qualität und Handelbarkeit überprüft.

Die Steuerung der Liquidität wird im Kurzfristbereich durch den
Handel wahrgenommen, die mittel- bis langfristige Refinanzie-
rung obliegt dem Treasury Ausschuss. Die langfristige Refinanzie-
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Entwicklung Sensitivität Bankenbuch in TCHF (+1 Bp)
Sensitivitätslimite 500 TCHF

Die Sensitivität drückt die Veränderung des Barwertes des Eigenkapitals bei einer parallelen
Veränderung des Zinsniveaus um einen Basispunkt (=0,01%) aus.

Entwicklung Value-at-Risk Zinsbindung im Bankenbuch in Mio. CHF
VaR-Limite 30 MCHF

Die Werte entsprechen dem Exposure jeweils per Stichtag Ende Monat.
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Risikoausschuss und dem Bankrat als verantwortliche Instanzen.
Letzterer wird auch durch die Geschäftsleitung periodisch über
bestehende operationelle Risiken sowie die ergriffenen und um -
gesetzten Eindämmungsmassnahmen orientiert.

Darüber hinaus sind sich der Bankrat und die Geschäftsleitung
der vorhandenen, nicht direkt monetär bezifferbaren Risiken
wie strategische, Reputations- und Geschäftsrisiken bewusst.
Diese Risiken werden durch periodisches Hinterfragen der be-
stehenden strategischen Ausrichtung und durch permanente
Marktbeobachtung gehandhabt.

Die Berechnung der vom Gesetzgeber geforderten Eigenmittel
für die Unterlegung der operationellen Risiken erfolgt nach den
neuen Eigenmittelvorschriften («Basel II») bzw. der neuen Eigen-
mittelverordnung nach dem Basisindikatoransatz.

Compliance und rechtliche Risiken
Gegenstand von Compliance-Risiken sind jene Rechts-, Reputati-
ons- und Verlustrisiken, die aus der Verletzung von Normen des
Rechts und der Ethik resultieren.

Mit einer eigenständigen Compliance-Einheit stellt der AKB-
Konzern auf operativer Ebene die Einhaltung der gesetzlichen,
regulatorischen, standesrechtlichen und internen Vorschriften
sicher und trägt somit zu einer in jeder Hinsicht einwandfreien
Geschäftsführung bei. Das Compliance ist verantwortlich für
die Einhaltung der Sorgfaltspflichten des AKB-Konzerns und
des internen Weisungswesens, die Verhinderung der Geldwä-
scherei und von Insiderdelikten, die Einhaltung des Banken-
und des Börsengesetzes, die Gewährleistung des Datenschutzes,
die Vermeidung von Interessenkonflikten sowie für das ethisch
und moralisch einwandfreie Verhalten. Durch periodische Ausbil-
dung werden die Mitarbeitenden der Bank für diese Punkte sensi-
bilisiert. Standardisierte monatliche Kontrollen ermöglichen ein
frühzeitiges Erkennen und Beseitigen von Rechts- und Reputa-
tionsrisiken. Im Jahr 2008 wurden durch das Compliance zudem
folgende Spezialprojekte umgesetzt resp. eng begleitet: Jährli-
che Kontrolle der Geschäftsbeziehungen mit erhöhtem Risiko;
Implementierung der Regeln der VSB-08, modifiziertes Compli-
ance-Reporting, Konzept für die Überwachung der Einhaltung
der Anlagerichtlinien, Erlass des Code of Conduct, Erlass der
Whistleblowing-Weisung.

rungspolitik verfolgt dabei neben den Kosten- auch Risikoaspekte
und beinhaltet daher eine sinnvolle Diversifikation der Refinanzie-
rungsinstrumente.

Geschäfte in Fremdwährungen werden dabei weitgehend fristen-
kongruent abgedeckt oder mittels entsprechenden derivaten Instru-
menten gegen mögliche Marktpreisschwankungen abgesichert.

Operationelle Risiken
Der AKB-Konzern definiert operationelle Risiken als (monetären)
Schaden, welcher durch Fehler, Fehlverhalten oder Nichtverfügbar-
keit von Menschen, Prozessen, Systemen oder Gebäuden oder
durch externe Einwirkung eintreten kann (inkl. Bussen). Mehrkosten
resp. Mindererträge, die aus der Behebung des Primärschadens
resultieren, werden ebenfalls dem Primärschaden angerechnet. 

Die operationellen Risiken werden mittels interner Reglemente und
Weisungen zur Organisation und Kontrolle und durch definierte
Prozessabläufe reduziert. Die Überwachung der operationellen Risi-
ken erfolgt anhand einer eigenen Schadensdatenbank sowie einem
definierten und periodisch erstellten Risk-Indicator-Reporting. Die
Geschäftsrisiken sind in einer Risikolandkarte beschrieben, in
welcher die mögliche Schadenshöhe und die Eintretenswahrschein-
lichkeit je Geschäftsgebiet geschätzt werden. 

Der Begriff «Schaden» wird in der Bank sowohl negativ wie positiv
verstanden. Resultiert z.B. aus einer fehlerhaften Handlung ein
Gewinn, findet dieser ebenfalls Eingang in die Schadensdaten-
bank. Der «Schaden» wird also als absoluter Wert definiert, bei
dem es nicht auf das Vorzeichen des Resultates, sondern auf die
Ursache, also das Versagen in der Prozesskette mit monetären
Folgen, ankommt.

Da die Bank grossen Wert auf die zuverlässige und rasche
Leistungserbringung legt, wird der Regelung der internen Prozesse
grosse Bedeutung zugemessen. Im Weisungswesen sowie in der
Prozessorganisation sind deshalb Kontrollmassnahmen nach dem
Vieraugenprinzip verankert. Diese Kontrollen werden periodisch
erhoben, ausgewertet und die Ergebnisse an die Geschäftsleitung
wie auch an den Bankrat rapportiert.

Die Interne Revision prüft das interne Kontrollsystem (IKS) re-
gelmässig und berichtet darüber direkt dem Prüfungs- und
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Behandlung nicht konsolidierter wesentlicher Beteiligungen in Bezug auf die Eigenmittelunterlegung

Firmenname, Sitz Geschäftstätigkeit Eigenmittelmässige Behandlung
Abzug 1) Gewichtung

AG für Fondsverwaltung, Zug Fondsverwaltung x
AKB Active Management AG, Zürich Vermögensverwaltung x
Fernwärme Wynenfeld AG, Aarau Fernwärmeförderung x
Finacon H. Belz AG, Frauenfeld Vermögensverwaltung x
Real Time Center AG, Bern-Liebefeld gemeinsames Rechenzentrum x
Wissenspark AG, Windisch Anbietung von Dienstleistungen und Beratung

der Wissenschaft und Technologie x

1) Beteiligungen an im Finanzbereich tätigen Gesellschaften und nachrangige Forderungen gegenüber diesen werden direkt vom Eigenkapital abgezogen.

Anrechenbare und erforderliche Eigenmittel Konzern

31.12.2008 
in 1’000 CHF

Bruttokernkapital 1) 1’414’774
davon Minderheitsanteile
davon «innovative» Instrumente

Elemente, die vom Kernkapital abzuziehen sind 2) –1’597
Anrechenbares Kernkapital 1’413’177 

Ergänzendes Kapital und Zusatzkapital – 
Übrige Abzüge vom Gesamtkapital 3) –15’287 
Anrechenbare Eigenmittel 1’397’890 

davon Reserven für allgemeine Bankrisiken für die Informatik-Erneuerung 60’900 

Kreditrisiko (nach Schweizer Standardansatz) 712’049
davon Kursrisiko bezüglich der Beteiligungstitel im Bankenbuch 2’224 

Nicht gegenparteibezogene Risiken (nach Schweizer Standardansatz) 25’771
Marktrisiko (nach Marktrisiko-Standardansatz) 5’676

davon auf Zinsinstrumenten (allgemeines und spezifisches Marktrisiko) 3’118
davon auf Beteiligungstitel 1’252
davon auf Devisen und Edelmetalle 826
davon auf Rohstoffe 480

Operationelles Risiko (nach Basisindikatoransatz) 54’376
Reduktion wegen abzugsfähiger Wertberichtigungen und Rückstellungen 4) –10’378 
Erforderliche Eigenmittel brutto 787’494

Reduktion wegen Staatsgarantie 5) –96’656
Erforderliche Eigenmittel netto 690’838

31.12.2008 
in %

Eigenmittel-Deckungsgrad 6) 202,3
BIZ-Ratio 7) 14,0

Eigenmittel-Deckungsgrad ohne Reduktion wegen Staatsgarantie und ohne
Reserven für allgemeine Bankrisiken für die Informatik-Erneuerung 169,8
BIZ-Ratio ohne Reserven für allgemeine Bankrisiken für die Informatik-Erneuerung 13,4

1) Nach Gewinnverteilung.
2) Netto-Longpositionen von eigenen Beteiligungstiteln und «innovativen» Kapitalinstrumenten, ein ungedeckter Wertberichtigungs- und Rückstellungsbedarf des

laufenden Geschäftsjahres, Goodwill und Immaterielle Werte (Ausnahme: Software), Abzüge wegen Begrenzung des «innovativen» Kapitals, Verlust des laufenden 
Geschäftsjahres, Abzüge bezüglich Verbriefungen.

3) Netto-Longpositionen der nicht zu konsolidierenden Beteiligungen an im Finanzbereich tätigen Gesellschaften und der nachrangigen Forderungen gegenüber 
diesen, Abzüge im Zusammenhang mit Verbriefungen.

4) Gemäss Art. 62 ERV werden im Schweizer Standardansatz für Kreditrisiken (SA-CH) die unter den Passiven bilanzierten Wertberichtigungen und Rückstellungen
pauschal von den erforderlichen Eigenmitteln abgezogen.

5) 12,5 Prozent der erforderlichen Eigenmittel vom Stammhaus AKB (brutto) nach Art. 33 Abs. 3 ERV.
6) Anrechenbare Eigenmittel in Prozent der erforderlichen Eigenmittel (netto).
7) Anrechenbare Eigenmittel in Prozent der risikogewichteten Positionen zzgl. der durch Multiplikation mit 12,5 in äquivalente Einheiten umgerechneten erforderlichen 

Eigenmittel für Marktrisiken, operationelle Risiken und für Positionen aus nicht abgewickelten Transaktionen.
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Kreditrisiko nach Gegenparteigruppen

Banken und Privatkunden
Zentralregierungen Effekten- Andere und Kleinunter- Übrige

Kreditengagements in 1’000 CHF 1) und Zentralbanken händler Institutionen 2) Unternehmen nehmen 3) Positionen 4) Total
Bilanzpositionen
Forderungen aus Geldmarktpapieren 2’175’964 23 2’175’987
Forderungen gegenüber Banken 415’700 415’700
Forderungen gegenüber Kunden 401 18’989 463’960 858’062 740 1’342’152
Hypothekarforderungen 274’366 12’977’803 13’252’170

davon Wohnliegenschaften 25’418 9’888’408 9’913’826
davon Büro- und Geschäftshäuser 163’689 694’575 858’264
davon Gewerbe und Industrie 75’517 1’738’792 1’814’309
davon Landwirtschaftsliegenschaften 378’076 378’076
davon übrige Liegenschaften 9’743 277’952 287’695

Schuldtitel in den Finanzanlagen 79’494 358’805 93’377 168’666 700’342
Rechnungsabgrenzungen 522 7’019 14’061 21’602
Sonstige Aktiven 5) 153’228 73’678 12’053 238’959
Total Bilanzpositionen 2’256’381 934’752 112’366 906’992 13’909’566 26’854 18’146’912

Ausserbilanzgeschäfte
Eventualverpflichtungen 372 316 171 58’134 151’878 210’871
Unwiderrufliche Zusagen 82’536 20’916 230’480 984 334’916
Einzahlungs- und Nachschussverpflichtungen 24’602 24’602
Verpflichtungskredite 368 368
Total Ausserbilanzgeschäfte 372 316 82’707 79’050 382’726 25’586 570’757

1) Die Gegenparteigruppen entsprechen jenen aus der Eigenmittelverordnung (ERV). Nicht unter Kreditengagements gezeigt werden die flüssigen Mittel, die nicht
gegenparteibezogenen Aktiven sowie Engagements mit Beteiligungscharakter.

2) Zu dieser Gruppe gehören öffentlich-rechtliche Körperschaften, die Bank für Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ), der Internationale Währungsfonds (IWF),
multilaterale Entwicklungsbanken sowie Gemeinschaftseinrichtungen.

3) Als Kleinunternehmen gelten nach AKB-Definition alle Unternehmen mit weniger als 50 Mitarbeitern.
4) z.B. Stiftungen und Rechnungsabgrenzungen.
5) Inkl. Positive Wiederbeschaffungswerte ohne Ausgleichskonten für nicht erfolgswirksame Wertanpassungen.

Kreditrisikominderung

Gedeckt durch Gedeckt durch Übrige Kredit-
Kreditengagements in 1’000 CHF 1) Garantien Grundpfand engagements 2) Total
Zentralregierungen und Zentralbanken 2’256’231 2’256’231

davon Derivate 3) –
Banken und Effektenhändler 988’645 988’645

davon Derivate 3) 234’694 234’694
Andere Institutionen 153’719 153’719

davon Derivate 3) – –
Unternehmen 246’947 700’694 947’641

davon Derivate 3) – –
Privatkunden und Kleinunternehmen 11’727’665 2’375’578 14’103’243

davon Derivate 3) 114’503 114’503
Übrige Positionen 500’780 500’780

davon Derivate 3) – –
Total – 11’974’612 6’975’647 18’950’259

1) Die Gegenparteigruppen entsprechen jenen aus der Eigenmittelverordnung (ERV). Nicht unter Kreditengagements gezeigt werden die nicht gegenparteibezogenen
Aktiven sowie Engagements mit Beteiligungscharakter. Die Kreditengagements sind nach eigenmittelmässigem Netting angegeben. Die Ausserbilanzpositionen 
wurden in ihr Kreditäquivalent umgerechnet.

2) Dazu gehören insbesondere die Lombardkredite sowie alle ungedeckten Kredite.
3) Zur Schätzung des Kreditrisikos bei Derivaten wurde die Marktwertmethode angewandt.

Segmentierung der Kreditrisiken

Kreditengagements nach
Substitution in 1’000 CHF 1) 0% 25% 35% 50% 75% 100% 150% 250% EK-Abzug Total
Zentralregierungen
und Zentralbanken 2’221’822 34’409 2’256’231

davon Derivate 2) –
Banken und
Effektenhändler 20’861 402’931 374’160 188’629 2’064 988’645

davon Derivate 2) 39’422 77’536 117’736 234’694
Andere Institutionen 98’391 42’324 13’004 153’719

davon Derivate 2) –
Unternehmen 70’632 31’192 215’755 606’397 8’183 15’482 947’641

davon Derivate 2) –
Privatkunden und
Kleinunternehmen 9’250’920 122’518 2’649’204 2’025’109 55’492 14’103’243

davon Derivate 2) 114’503 114’503
Übrige Positionen 386’378 12’463 101’939 500’780

davon Derivate 2) –
Total 2’629’061 584’417 9’282’112 539’002 3’053’588 2’780’858 65’739 15’482 – 18’950’259

1) Die Gegenparteigruppen entsprechen jenen aus der Eigenmittelverordnung (ERV). Nicht unter Kreditengagements gezeigt werden die nicht gegenparteibezogenen
Aktiven sowie Engagements mit Beteiligungscharakter. Die Kreditengagements sind nach eigenmittelmässigem Netting angegeben. Die Aarg. Kantonalbank verwendet 
den Substitutionsansatz zur Kreditrisikominderung. Dementsprechend werden die Kreditengagements derjenigen Gegenparteigruppe zugeordnet, die sich nach einer
allfälligen Substitution ergibt.

2) Zur Schätzung des Kreditrisikos bei Derivaten wurde die Marktwertmethode angewandt.



Mein Trainer

«Antonio und ich trainieren fast täglich zusammen. Bei Wind und Wetter. Wir motivieren uns gegen-
seitig. Wenn der eine ein Tief hat, baut ihn der andere auf. Hat einer von uns beiden einmal keine Lust
zu laufen, ist auch das kein Problem. Mittlerweile verstehen wir uns ohne Worte. Ich spüre, wie es
Antonio geht, und er weiss instinktiv, in welcher Verfassung ich mich befinde. Während er mir
Leistungstipps für das Training gibt, berate ich ihn in Bankangelegenheiten. So profitieren wir beide
voneinander. Hätte ich ein Problem, könnte ich Antonio auch um drei Uhr nachts aus dem Bett klin-
geln. Dasselbe gilt für ihn.» Georg Metger, Niederlassungsleiter, Aargauische Kantonalbank
Wildegg.



Bericht der Revisionsstelle an den Regierungsrat des Kantons Aargau
über die Prüfung der Konzernrechnung per 31. Dezember 2008
der Aargauischen Kantonalbank, Aarau
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