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Konsumenten
im Stimmungshoch

Der Aargauer Konjunkturbarometer powered by Aargauische Kantonalbank
und Aargau Services Standortférderung klettert weiter. Der Barometer

steht aktuell bei 95,8 Punkten. Das ist 1,8% Uber dem Wert des VVormonats.
Am starksten zugelegt hat die Konsumentenstimmung vor dem Hintergrund
besserer Arbeitsmarktprognosen.

Konsumenten optimistischer

Den grossten Fortschritt gab es innert Monatsfrist in der
Konsumstimmung. Die Aargauerinnen und Aargauer
ergreift die Shoppinglust. Wahrend sich Anfang Jahr
das Shopping auf Baumarkte und den Online-Handel
konzentrierte, fullen sich nun die Einkaufsgeschafte
parallel zu den behdrdlichen COVID-19-Lockerungen.
Der Trend im Aargau unterscheidet sich kaum vom
Schweizer Durchschnitt. Dies gilt auch fur das Interesse
an Automobilitat. Allerdings waren die tatséchlichen
Auto-Verkaufe schweizweit saisonbereinigt riick-
ldufig — es liegen keine kantonale Verkaufszahlen vor.

kurzfristig nervés machten, erreichen jingst die Vola-
tilitats-Kennzahlen bereits wieder Jahrestiefstwerte.
Deshalb ist es kaum verwunderlich, dass die Finanz-

Resilienter Finanzmarkt markt-Komponente des Aargauer Konjunkturbaro-

Obwohl hohe Bewertungen, Inflationssorgen und meter, welcher um den Langfristtrend bereinigt ist,
Lieferengpassen im Welthandel die Finanzmarkte am oberen Ende des Pfades tendiert.
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Positive Signale vom Arbeitsmarkt

Positive Meldungen zur Wirtschaft und von verschie-
denen Indikatoren verbreiten beruhigende, ja teils
sogar euphorische Signale. Der zeitnahe Konjunktur-
Stimmungsindikator des SECO — er betont wie das
KOF-Barometer das temporare Momentum und weni-
ger die Niveaus — notiert so hoch wie seit 2006 nicht
mehr. Kaum verwunderlich ist deshalb, dass die Nor-
malisierung am Arbeitsmarkt anhalt. Derzeit sind im
Kanton Aargau 25% mehr Stellen ausgeschrieben als
vor einem Jahr. Allerdings liegt die Zahl der offenen
Stellen Ende Mai 2021 immer noch rund 7,5% unter
Mai 2019. Die Aargauische Kantonalbank bertcksich-
tigt fur diese Analyse verschiedene grosse Job-Portale.
Weltweit verlduft der Trend dhnlich. In Deutschland
lag Ende Mai die Zahl der offenen Stellen 18% Uber
dem Vorjahr, jedoch 21% unter dem Wert von 2019.
In den USA liegt das Beschaftigungsniveau aktuell
noch 5% unter dem Héchstwert von Februar 2020.

InternetDomain-Anmeldungen
weniger dynamisch

Ebenfalls ein gutes Zeichen ist, dass sich die Anmel-
dungen von ch-Domain-Namen in den vergangenen
zwei Monaten abgeschwacht haben. Nach Ausbruch
der COVID-19-Pandemie waren die Anmeldungen in
die Hohe geschossen — mit bis zu 25000 Registratio-
nen pro Monat. Dabei dirfte nicht nur der Digitali-
sierungsschub eine Rolle gespielt haben. Ein wichtiger
Faktor bildeten vermutlich Privatpersonen, welche
angesichts der Unsicherheiten am Arbeitsmarkt Pro-
jekte fur eine Selbstandigkeit verfolgt haben. Jingst
gab es monatlich noch rund 7000 Registrationen.

Keine Trendwende auf dem
Exportmarkt

Einmal mehr sind die Meldungen aus der Industrie
erfreulich. Der nach Exportanteilen gewichtet aus-
landische Einkaufsmanagerindex (PMI) hat im Mai er-
neut zugelegt und befindet sich nahe an den Rekord-
marke von 2010. Der PMI fur die Schweizer Industrie,
herausgegeben von procure.ch und Credit Suisse,
notiert auf 69,9 Zahlern. Das bedeutet Rekordstand
seit Beginn der Datenerhebung 1995. Die Erholung
der Schweizer Industrie schreitet derart rasch voran,
dass verbreitet Knappheit auftritt. Der Kapazitatsauf-
bau verlauft indes nach wie vor schleppend, da die
Mehrheit der Unternehmen mit einem Personalaufbau
zuwartet. Die Knappheit, die sich in den langeren
Lieferfristen und den héheren Einkaufspreisen aus-
drickt, hat sich gemass procure.ch abermals verscharft.
Teurer geworden sind vor allem Giiter aus Ubersee,
was auf die rekordhohen Transportkosten zurtickzu-
flhren ist. Teurer geworden sind jedoch auch generell
Rohstoffe und Elektronikkomponenten.

Swiss Index auf 95,7 Punkten

Der ebenfalls von der Aargauischen Kantonalbank
und Aargau Services Standortférderung herausge-

Bei Fragen stehen wir lhnen gerne zur Verfigung.
Weitere Informationen finden Sie unter akb.ch.
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Konjunkturbarometer

powered by Aargauische Kantonalbank und
Aargau Services Standortférderung:

Der Aargauer Konjunkturbarometer zeigt die aktuelle
Dynamik der Aargauer Wirtschaft auf. Der Barometer
bertcksichtigt zentrale Saulen der Wirtschaft. Zu den
Komponenten gehdren die Stimmung der Konsumen-
ten und Investoren, das Geschaftsklima sowie im
Speziellen die Indizes der Industrie und der Finanzwirt-
schaft. Der Barometer wertet nur Daten aus, die zeit-
nah verfligbar sind. Im Indikator-Design spielen frih-
zyklische Komponenten eine besonders wichtige Rolle.
Auf diese Weise wird die Entwicklung der allgemeinen
Wirtschaftsleistung — gemessen am Bruttoinlandpro-
dukt — mehrere Monate im Voraus antizipiert. Innova-
tive Techniken wie Internet-Analysen und neue Daten-
quellen werden ins System eingebunden.

Neben dem Aargauer Konjunkturbarometer haben

die Aargauische Kantonalbank und Aargau Services
Standortférderung einen weiteren, nationalen Indikator
kreiert: Der entsprechende Swiss Index verfugt Uber die
gleiche Methodologie wie der regionale Index. Hinge-
gen unterscheiden sich die beiden Indikatoren teilweise
bezuglich der Gewichtung und Daten.

Der historische Durchschnitt beider Indikatoren betragt
immer 100. Das heisst auch: Der Barometer verlduft in
einer gewissen Bandbreite langfristig seitwarts. Werte
Uber 100 signalisieren ein im historischen Vergleich
Uberdurchschnittliches Wachstum; Werte unter 100 ein
unterdurchschnittliches Wachstum.

gebene und analog erhobene gesamtschweizerische
Benchmark — der Swiss Index — gewann im Mai 2,3%
und betrdagt neu 95,7 Punkte. Der Swiss Index, bei
welchem die Finanzmarkt-Komponente héher und
die Industrie-Komponente tiefer gewichtet ist, notiert
somit noch 4,3 Punkte unter dem langjahrigen Durch-
schnitt von 100 Punkten. Das Momentum der beiden
Indizes sollte mit einer Verzégerung von rund drei bis
sechs Monaten durch die offiziellen Wirtschaftsdaten
reflektiert werden.

Die AKB rechnet aufgrund der anhaltend erfreulichen
Entwicklung fir die gesamte Schweiz im laufenden
Jahr mit einer BIP-Zunahme von 4,0%, fir den Kanton
Aargau dirfte dank des hoheren Anteils an Industrie-
unternehmen eine Zunahme von rund 4,5% resul-
tieren.

Diese Publikation richtet sich an Personen mit Wohnsitz in der Schweiz. Sie
richtet sich nicht an Biirger oder Niedergelassene in den USA, CAN oder UK
sowie nicht an andere Personen, die Restriktionen (z.B. bezlglich Nationalitét,
Wohnsitz) unterliegen. Sie enthalt Werbung fur Finanzinstrumente und An-
sichten ohne Offertcharakter. Unsere Quellen sind in der Regel zuverléssig; fur
Richtigkeit und Vollstandigkeit garantieren wir nicht. Alle Angaben sind deshalb
ohne Gewéhr. Dieses Dokument bericksichtigt weder die spezifischen oder
kinftigen Anlageziele noch die finanzielle Lage oder individuellen Bedurfnisse
des einzelnen Empfangers und ist keine individuelle Beratung. Vor einer Investi-
tion muss sich der potenzielle Anleger Uber die Anlagepolitik, das Anlageziel,
Chancen, Risiken sowie Kosten informieren. Eine Investition erfolgt auf eigenes
Risiko. Die Aargauische Kantonalbank lehnt jegliche Haftung im Zusammenhang
mit méglichen Steuerfolgen ab.
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