4 Anlageempfehlung

Tracker-
ZKB Meinindex Nachhea

Das Produkt ist keine Kollektivanlage im Sinne des Kollektivanlagegesetzes (KAG) und untersteht keiner Genehmigungspflicht

und keiner Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA).

Definitive Emissionsbedingungen

Valor Basiswerte
10716°402

Anlagehintergrund

ZKB Meinindex Nachhaltigkeit Energieeffizienz CHF

Der Energieverbrauch ist eine der zentralen Fragen der Politik.
Auf der einen Seite verbraucht die Erdbevolkerung mehr Energie,
auf der anderen Seite bietet die Energieproduktion zusatzlichen
politischen Zundstoff. Ein einfaches Beispiel dazu: Von Links bis
Rechts werden statt den herkdmmlichen Verbrennungsfahrzeuge
(Benzin oder Diesel), den Einzug von Elektromobilitat gefordert.
Doch bei der Frage, wie der dazu bendétigte Strom produziert
werden soll, driften die Meinungen wieder auseinander.

Einig ist man sich einzig in der Frage, dass kein Weg an der
Effizienzsteigerung im Energieverbrauch vorbeigeht. Dies kann
dank bestehenden Technologien (z.B. LED-Beleuchtung statt der
konventionellen Gluhbirne oder energieeffiziente Gerdte) bereits
heute teilweise reduziert werden. Die Politik wird den Druck
erhéhen und somit den Trend beglnstigen. Dies lasst die
Produktionskosten sinken, die Technologien weiter verfeinern
und die Gewinnmargen erhdhen. Unter dem Strich bietet die
Energieeffizienz ein grosses Potenzial auch fur Investoren.

Anlagemotiv

Im Jahr 2011 hat die Zircher Kantonalbank ein Tracker-Zertifikat
auf den ZKB Meinindex Nachhaltigkeit Energieeffizienz lanciert.
Mit den funf Kernthemen (industrielle Produkte, Raum- und
Prozesswarme, Konsumgdter, Beleuchtung und Strom- und
Waérmeversorgung) wird dabei eine breite Diversifikation erreicht.
Die Performance von +15.0% (seit Anfang 2017, Stand
31.07.2017) bei jahrlichen Kosten von 0.90% zeigt, welches
Potenzial im Thema Energieeffizienz steckt.

Die Titelauswahl basiert einerseits auf dem
Nachhaltigkeitsresearch, andererseits durchlaufen die moglichen
Titel einen mehrstufigen Auswahlprozess. In das Modell fliessen
guantitative und qualitative Kriterien ein, um so eine optimale
Titelauswahl fur das Tracker-Zertifikat zu treffen. Darin enthalten
sind kleinere spezialisierte Firmen wie Control4 (Smart Home)
oder Zumtobel (LED-Beleuchtung) aber auch einzelne
Grosskonzerne wie Siemens, welche sich intensiv mit dem Thema
befassen und Losungen zur Energieeffizienz anbieten. Die
insgesamt 30 Titel bieten einen ausgewogenen Mix mit klarem
Fokus auf ein hoch interessantes Thema.

Die wichtigsten Kaufargumente

— Diversifiziertes Engagement in Titel mit Fokus Energieeffizienz
— Mehrstufiger, fundierter Titelauswahlprozess
— Emittentin: ZUrcher Kantonalbank (Rating S&P: AAA)

Das sichere Gefiihl. akb.ch

Aktueller Kurs
CHF 153.30
(per 31.07.2017)

Wahrung  Rickzahlung
Open End
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Risiken

Das Risiko einer Anlage in das Tracker-Zertifikat ZKB MeinIndex
Nachhaltigkeit Energieeffizienz ~entspricht demjenigen des
zugrunde liegenden Zielindex. Je nach Kursentwicklung kann der
Kurs des Zertifikates erheblich unter den Ausgabepreis fallen. Das
Produkt ist in CHF. Die Performancezahlen stellen keine
Indikation fur einen zukUnftigen Ertrag dar. Der Anleger ist dem
Ausfallrisiko der Emittentin Zircher Kantonalbank (Rating S&P:
AAA) ausgesetzt.

Riickzahlungs-Szenarien

Mit einem Tracker-Zertifikat kann der Anleger nahezu eins
1 zu eins an der Kursentwicklung des zugrundeliegenden
Basiswerts. Steigt der Basiswert, steigt auch der Wert des

Anfangsfixierung [l Zertifikats.

Anfangsfixierung [ Entwickelt sich der Wert des zugrundeliegenden
2 — Basiswerts negativ, partizipiert der Anleger nahezu eins zu
eins an der negativen Kursentwicklung.

( Aargauische
Kantonalbank

Die detaillierten Angaben und Bedingungen entnehmen Sie dem Termsheet. Dieses Dokument stellt weder einen Emissionsprospekt gemass Art. 652a bzw. 1156 des OR dar, noch

einen vereinfachten Prospekt geméss Art. 5 des KAG. Alle Angaben sind deshalb ohne Gewaéhr.



NEUEMISSION

ZKB Tracker-Zertifikat

auf

( Zurcher
Kantonalbank

ZKB Meinindex Nachhaltigkeit

Energieeffizienz

21.04.2011 - Open End

1. Produktebeschreibung

Derivatekategorie /
Bezeichnung

KAG Hinweis

Emittentin

Lead Manager, Zahl-,
Ausiibungs- und
Berechnungsstelle

Rating der Emittentin

Symbol /
Valorennummer / ISIN

Emissionsbetrag / Nennbetrag

/ Handelseinheit

Anzahl der Strukturierten

Produkte

Ausgabepreis pro
Strukturiertes Produkt

Wahrung

Basiswert

Ratio

Initial Fixing Tag
Liberierungstag
Riickzahlung

Kindigungsrecht der
Emittentin

Valor 10 716 402

Partizipationsprodukt /  Tracker-Zertifikat (1300, gemdss Swiss Derivative Map des
Schweizerischen Verbands fir Strukturierte Produkte)

Hierbei handelt es sich in der Schweiz um Strukturierte Produkte. Sie sind keine
kollektiven Kapitalanlagen im Sinne des Kollektivanlagegesetzes (KAG). Sie
unterstehen weder der Genehmigungspflicht noch der Aufsicht der FINMA und
Anleger geniessen nicht den spezifischen Anlegerschutz des KAG.

Zircher Kantonalbank, Zirich

Zircher Kantonalbank, Ziirich

Bei Emissionen der Zircher Kantonalbank: Standard & Poor's AAA, Moody's Aaa, Fitch AAA

TREFFO /
10716 402 / CHO107164029

CHF 9 641 550.00 / CHF 113.43 / 1 Strukturiertes Produkt oder ein Mehrfaches davon.

Bis zu 85 000, mit der Méglichkeit der Aufstockung.

CHF 114.00 / 100.50 % des Basiswertes am Initial Fixing Tag multipliziert mit dem Ratio

CHF

ZKB Meinindex Nachhaltigkeit Energieeffizienz / CH0106871103 / Bloomberg: ZKBIENRG
Index

1 Strukturiertes Produkt entspricht 1.00 ZKB Meinindex Nachhaltigkeit Energieeffizienz. Das
Ratio wird durch die Wiederinvestition der Dividenden gemdss Ausschittungen angepasst.

15. April 2011
21. April 2011
Valuta 3 Bankwerktage nach dem Ausibungstag, Barriickzahlung in CHF

Recht der Emittentin, die ausstehenden Strukturierten Produkte jghrlich per 15. Januar
(Ausiibungstag) mit einer Ankiindigungsfrist von 20 Bankarbeitstagen ohne Angabe von Griinden
zur Rickzahlung zu kindigen, erstmals per 15. Januar 2012 (modified following). Die
Information an die Inhaber der Strukturierten Produkte erfolgt auf dem offiziellen Publikationsweg

der SIX Swiss Exchange.




Kindigungsrecht des Anlegers

Laufzeit
Initial Fixing Wert

Riickzahlungsmodalitéten

Kotierung

Clearingstelle

Jéhrliche Gebihr

Ausschittungen

Sales: +4144293 6665

Steuerliche Aspekte

Nebst der Méglichkeit, Strukturierte Produkte jederzeit im Sekundarmarkt zu verkaufen, wird dem
Anleger das Recht eingerdumt, das Strukturierte Produkt jahrlich per 15. Januar (Ausibungstag)
zur Rickzahlung zu kindigen, erstmals per 15. Januar 2012 (modified following). Die
entsprechende  Ausibungserklarung muss bis spdtestens 5 Bankarbeitstage vor dem
Ausiibungstag bei der ZKB eintreffen (Zircher Kantonalbank, Abteilung IHSV, Postfach 8010
Ziirich).

Open End
CHF 113.43, Schlusskurs des Basiswertes, am Initial Fixing Tag

Der Rickzahlungsbetrag in CHF pro Strukturiertes Produkt entspricht dem durch die
Berechnungsstelle am Ausibungstag ermittelten Wert des Basiswertes multipliziert mit dem Ratio
abziglich der seit Emission aufgelaufenen Gebihren und wird wie folgt berechnet:

Stand Basiswert

Ratio x
(1+ Gebiihren)"

wobei n die Anzahl abgelaufene Jahre seit Emission bezeichnet.

Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt, erster provisorischer Handelstag am
21. April 2011

SIX SIS AG / Euroclear / Clearstream

0.90 % p.a. Die Gebihr wird auf dem Produkiwert belastet und pro rata temporis im tdglichen
Handelspreis beriicksichtigt.

Es finden keine Ausschittungen an den Anleger statt. Die auszuschittenden Dividenden der
Basiswertkomponenten fliessen als sogenannte Nettodividenden zu 100 % dem Strukturierten
Produkt zur Wiederinvestition zu.

Je nach Basiswertkomponente beruht die auszuschiittende Dividende auf der Konsens-Schatzung
der Analysten von Bloomberg - betroffen sind vornehmlich Basiswertkomponenten aus dem
asiatischen Raum. Bei der Bloomberg Dividendenvorhersage handelt es sich um eine Schatzung
kiinftiger zu erwartender Dividenden, welche unter Beachtung von diversen Faktoren zustande
kommt, bspw. Analyse der Fihrungsstruktur des Unternehmens, Regressionsanalyse, Peer und
Marktanalyse, Dividendenstruktur, vom Markt vorherzusehende Dividenden, einfache Bewertung
von zu erwartenden Dividenden und Gewinne und historische Dividendenbetrachtung. Die
Nettodividenden entsprechen den Bruttodividenden abziglich den durch die Emittentin nicht
rickforderbaren in- und ausléndischen Steuern.

Die Reinvestition erfolgt halbjahrlich jeweils am dritten Freitag der Monate April und Oktober
(falls kein Handelstag in Zirich, dann der letzte, vorhergehende Handelstag in Zirich).

SIX Telekurs: 85,ZKB Reuters: ZKBSTRUCT
Internet: www.zkb.ch/strukturierteprodukte Bloomberg:  ZKBY <go>

Die Emittentin erstellt jeweils per 15. Dezember jeden Jahres zuhanden der ESTV ein Reporting.
Darin wird die Wertentwicklung (Verdnderung zum Vorjahreswert) in die Komponenten Ertrag
und Kapitalgewinn aufgeteilt und ausgewiesen. Fir Privatanleger mit Steverdomizil Schweiz
unterliegt  die  Ertragskomponente  per  Stichtag  der  Einkommenssteuer.  Die
Kapitalgewinnkomponente ist steuerfrei.

Es wird keine Eidg. Verrechnungssteuer erhoben. Das Produkt unterliegt im Sekundérmarkt nicht
der Eidg. Umsatzabgabe.

Das Produkt ist bei einer schweizerischen Zahlstelle nicht dem System des EU-Steuerriickbehalts
unterstellt (SIX Telekurs EU-Tax Klassifizierungscode: 9, ,out of scope”).

Diese Art der Besteuerung gemdss Praxis der ESTV gilt zum Zeitpunkt der Emission. Die
Stevergesetzgebung und die Praxis der Steuerverwaltung kénnen sich jederzeit andern. Die
Emittentin schliesst jegliche diesbezigliche Haftung aus. Diese allgemeinen Hinweise kénnen die
steverliche Beratung des einzelnen Anlegers nicht ersetzen.




Dokumentation

Angaben zum Basiswert

ZKB Nachhaltigkeit

Mitteilungen

Rechtswahl / Gerichtsstand

Dieses Dokument stellt die Endgiltigen Bedingungen (Final Terms) gemdss Artikel 21 des
Zusatzreglements fir die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss Exchange dar. Diese Endgiiltigen
Bedingungen  (Final Terms) ergénzen das in deutscher Sprache verdffentlichte
Emissionsprogramm der Emittentin vom 12. April 2010 in der zum Zeitpunkt der Emission
geltenden Fassung. Diese Endgiltigen Bedingungen (Final Terms) und das Emissionsprogramm
bilden gemeinsam den Emissions- und Kotierungsprospekt fir die vorliegende Emission (der
'Kotierungsprospekt'). In diesen Endgiltigen Bedingungen (Final Terms) verwendete Begriffe
haben die im Glossar des Emissionsprogramms definierte Bedeutung, sofern in diesen
Endgiltigen Bedingungen (Final Terms) nicht etwas anderes bestimmt wird. Sollten Widerspriiche
zwischen den Informationen oder Bestimmungen in diesen Endgiltigen Bedingungen (Final
Terms) und jenen im Emissionsprogramm bestehen, so haben die Informationen und
Bestimmungen in diesen Endgiltigen Bedingungen (Final Terms) Vorrang. Strukturierte Produkte
werden als Wertrechte begeben und bei der SIX SIS AG als Bucheffekten gefiihrt. Die Ausgabe
von Wertpapieren oder Beweisurkunden ist ausgeschlossen. Diese Endgiltigen Bedingungen
(Final Terms) sowie das Emissionsprogramm kénnen kostenlos bei der Zircher Kantonalbank,
Bahnhofstrasse 9, 8001  Zirich, Abteilung IFDS sowie Uber die E-Mailadresse
documentation@zkb.ch bezogen werden. Dieses Dokument stellt keinen Emissionsprospekt im
Sinne von Art. 652a bzw. 1156 OR dar.

Die ZKB Nachhaltigkeit Indexfamilie bildet die Kursentwicklung von Unternehmen ab, welche die
hohen Anspricche des ZKB Nachhaltigkeitsresearch in der jeweiligen Kategorie erfillen. Zum
Start am 16. Oktober 2009 umfasst die ZKB Nachhaltigkeit Indexfamilie die Kategorien Solar,
Wind, nachhaltige Energieerzeugung, Wasser, Mobilitat, Ressourcen und Energieeffizienz. Die
Indizes der Nachhaltigkeit Indexfamilie sind nichtdividendenadjustierte Preisindizes. Die Preise
werden in CHF publiziert. Weitere Informationen zum Basiswert sind auf der Homepage der
ZKB, www.zkb.ch/strukturierteprodukte, ersichtlich.

Nachhaltiges  Wirtschaftswachstum ist darauf ausgerichtet, ~wirtschaftliche, soziale und
umweltbezogene Aspekte gleichermassen zu beriicksichtigen. Dadurch bleiben auch den
kommenden Generationen zentrale Lebensgrundlagen erhalten, damit die Erde langfristig im
Gleichgewicht bleibt. Fir die Unternehmenswelt bedeutet dies, dass nur diejenigen
Wettbewerber zukunftsfahig sind, welche beispielsweise
o ihre Ressourcen sparsam einsetzen, Emissionen vermeiden und Produkte entsprechend
optimieren.
o ihre soziale Verantwortung wahrnehmen und sich mit den fir sie wichtigen
Anspruchsgruppen auseinander setzen.
e wirtschaftlich erfolgreich sind und damit langfristig iUber gute Gewinnaussichten
verfiigen.
Die Analyse nach Nachhaltigkeitskriterien fir Aktien erfolgt anhand eines ausfihrlichen
Prifverfahrens, das die nachhaltigsten Vertreter bestimmt. Fir die Nachhaltigkeitsindizes gilt
zudem ein strenges Set von  Ausschlusskriterien. Das aktuelle  Verfahren  der
Nachhaltigkeitsanalyse ist auf der ZKB Homepage publiziert.

Alle Mitteilungen seitens der Emittentin betreffend dieses Strukturierten Produktes, insbesondere
Mitteilungen beziglich der Anpassung der Bedingungen, werden rechtsgiltig Uber die
Internetadresse http://zkb.isteledata.ch/html/boersenMaerkte/markiUebersicht/
schweiz/index.html  zum  entsprechenden  Strukturierten  Produkt publiziert. Uber die
Valorensuchfunktion kann direkt auf das gewiinschte Strukturierte Produkt zugegriffen werden.
Falls das in diesen Endgiltigen Bedingungen erklarte Strukturierte Produkt an der SIX Swiss
Exchange kotiert wird, werden die Mitteilungen gemdss den von der SIX Swiss Exchange
erlassenen, fir das IBL (Internet Based Listing) giltigen Vorschriften, zusétzlich unter
http://www.six-exchange-regulation.com/

publications/communiques/official_notices_de.html versffentlicht.

Schweizer Recht / Ziirich 1




2. Gewinn- und Verlustaussichten per Jahr 1

Gewinn- und Verlustaussichten

per Jahr 1

3. Bedeutende Risiken fir die Anlegerinnen und Anleger

Emittentenrisiko

Spezifische Produkterisiken

4. Weitere Bestimmungen

Anpassungen

Marktstérungen

ZKB Tracker-Zertifikat
Index Riickzahlung
Stand Prozent ZKB Tracker-Zertifikat Performance %
45.37 -60 % CHF 44.96 -60.56 %
68.06 -40 % CHF 67.45 -40.84 %
90.74 20 % CHF 89.93 2111 %
114.00 +0.50 % CHF 112.97 -0.90 %
136.11 +20 % CHF 134.89 18.33 %
158.80 +40 % CHF 157.38 38.05 %
181.48 +60 % CHF 179.86 5777 %

Quelle: Zircher Kantonalbank

Die Performance des ZKB Tracker-Zertifikates folgt grundsdtzlich der Performance des
Basiswertes. Differenzen kdnnen aus den Gebihren des ZKB Tracker-Zertifikates sowie aus den
reinvestierten Dividenden resultieren. Die Gewinn- und Verlustaussichten sind somit analog dem

ZKB Tracker-Zertifikat abziiglich den Gebihren.

Die obenstehende Tabelle gilt per Jahr 1T und kann nicht als Preisindikation des Emittenten fir das
vorliegende Strukturierte Produkt wéhrend der Laufzeit verwendet werden. Wahrend der Laufzeit
des Strukturierten Produktes kommen zusdtzliche Risikofaktoren hinzu, welche den Wert des
Strukturierten Produktes entscheidend beeinflussen. Der im Sekunddrmarkt gestellte Preis kann
daher deutlich von der obenstehenden Tabelle abweichen.

Verpflichtungen aus diesem Strukturierten Produkt stellen direkte, unbedingte und ungesicherte
Verpflichtung der Emittentin dar und stehen im gleichen Rang wie alle anderen direkten,
unbedingten und ungesicherten Verpflichtungen der Emittentin. Die Werthaltigkeit des
Strukturierten  Produktes ist nicht allein von der Entwicklung des Basiswertes und anderen
Entwicklungen auf den Finanzmarkten abhdéngig, sondern auch von der Bonitét der Emittentin.
Diese kann sich wéhrend der Laufzeit dieser Strukturierten Produkte verdndern.

Strukturierte Produkte sind komplexe Anlageinstrumente, welche hohe Risiken enthalten kénnen
und entsprechend nur fir erfahrene Anleger gedacht sind, welche die damit verbundenen Risiken
verstehen und zu tragen fdhig sind.

Diese Strukturierten Produkte sind Anlageprodukte, deren Kurs im selben Ausmass wie der
zugrunde liegende Basiswert schwankt. Je nach Kursentwicklung kann der Kurs dieses Produktes
erheblich unter den Emissionspreis fallen. Die Risikocharakteristik entspricht exakt derjenigen des
Basiswertes. Weicht die Referenzwdhrung des Anlegers vom CHF ab, tragt dieser das
Wechselkursrisiko zwischen seiner Referenzwdhrung und dem CHF.

Tritt beziglich des Basiswertes / einer Basiswertkomponente ein in Abschnitt IV des
Emissionsprogramms beschriebenes ausserordentliches Ereignis ein oder fritt irgendein anderes
ausserordentliches Ereignis (force majeure) ein, welches es der Emittentin verunméglicht oder
Ubermdssig erschwert, die Rechte aus den Strukturierten Produkten zu erfillen oder den Wert der
Strukturierten Produkte zu bestimmen, trifft die Emittentin, nach freiem Ermessen die geeigneten
Massnahmen und hat, falls notwendig die Bedingungen der Strukturierten Produkte nach freiem
Ermessen derart anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert des Strukturierten Produktes nach dem
Eintritt des Ereignisses so weit mdglich dem wirtschaftlichen Wert des Strukturierten Produktes vor
Eintritt des Ereignisses entspricht. Spezifische Anpassungsregeln fir einzelne Arten von
Basiswerten im Abschnitt IV des Emissionsprogramms gehen dieser Bestimmung vor. Ist nach
Ansicht der Emittentin eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch immer, nicht
moglich, ist die Emittentin berechtigt, die Strukturierten Produkte vorzeitig zu kiindigen.

Vergleiche die Ausfihrungen im Emissionsprogramm.




Verkaufsbeschrénkungen

Prudentielle Aufsicht

Aufzeichnung von
Telefongesprachen

Zirich, 15. April 2011

Es gelten die im Emissionsprogramm detaillierten Verkaufsbeschrénkungen - EWR, U.S.A. / U.S.
persons, Guernsey.

Die Emittentin hat keinerlei Massnahmen ergriffen und wird keinerlei Massnahmen ergreifen, um
das offentliche Angebot der Strukturierten Produkte oder ihren Besitz oder den Vertrieb von
Angebotsunterlagen in Bezug auf Strukturierte Produkte in irgendeiner Rechtsordnung ausserhalb
der Schweiz zuldssig zu machen. Die Aushdndigung dieser Endgiltigen Bedingungen (Final
Terms) oder anderer Emissionsunterlagen und das Angebot der Strukturierten Produkte in
bestimmten Léndern kann durch Rechtsvorschriften eingeschrénkt sein. Personen, denen diese
Endgiltigen Bedingungen (Final Terms) oder andere Emissionsunterlagen wie das
Emissionsprogramm,  Termsheets, ~Werbeunterlagen oder sonstige  Verkaufsunterlagen
ausgehdandigt wurden, werden von der Emittentin hiermit aufgefordert, die jeweils geltenden
Einschrénkungen zu Uberprifen und einzuhalten.

Die Zircher Kantonalbank untersteht als Bank im Sinne des Bundesgesetzes iber die Banken und
Sparkassen (BankG; SR 952.0) und als Effektenhéndlerin im Sinne des Bundesgesetzes Uber die
Borsen und den Effektenhandel (BEHG; SR 954.1) der prudentiellen Aufsicht der FINMA,
Einsteinstrasse 2, CH-3003 Bern, http://www.finma.ch.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass Telefonate mit Handels- und Verkaufseinheiten der
Zircher Kantonalbank aufgezeichnet werden. Anleger, die Telefongesprdche mit diesen
Einheiten fihren, stimmen der Aufzeichnung stillschweigend zu.
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