
Halbjahresbericht 

AKB SMI®-Trend-Plus 
Ziel des AKB SMI®-Trend-Plus-Zertifikats ist es, vom Aufwärtstrend an der Börse zu profitieren, 

aber grosse Rückschläge zu vermeiden. Die AKB SMI®-Trend-Plus-Strategie investiert 

entweder indexnah in Schweizer Aktien oder im Schweizerfranken Geldmarkt. 
 

  Valor Bezeichnung Produktetyp Währung Laufzeit 

21'259'293 AKB SMI®-Trend-Plus-Zertifikat Weitere Partizipations-Zertifikate (SVSP 1399) CHF open-end 

 

Anlagekommentar 2. Halbjahr 2020 
Der wichtigste Schweizer Aktienindex schloss das Jahr 2020 mit einer schwarzen Null ab. Dies könnte schon fast darüber hinwegtäuschen, 

dass 2020 alles andere als langweilig war. Nach dem Kurssturz zu Beginn der Pandemie zogen die Kurse zwar an. Die Unsicherheiten 

blieben aber am Markt. Das AKB SMI®-Trend-Plus-Zertifikat griff im 2020 mehrmals die Reissleine und verkaufte Aktien, um den 

Kurstauchern mit Cash zu trotzen. Der starke Rückgang im März konnte so hervorragend abgefedert werden. Im Oktober gelang zwar der 

Ausstieg, beim Wiedereinstieg verschenkten wir aber wertvolle Indexpunkte. Auch wenn das Zertifikat dieses Jahr mit dem SMI nicht ganz 

mithalten konnte, zeigt die Kursgrafik umso deutlicher, dass die Kursauschläge und somit das Risiko im Zertifikat deutlich geringer waren. 

Die Hoffnung auf eine erfolgreiche Impfkampagne versprüht für das junge Jahr 2021 Hoffnung und Zuversicht. Die staatlichen 

Hilfsprogramme zur Unterstützung der Wirtschaft bleiben weiterhin expansiv, was die Aktien nach wie vor zu eine der attraktivsten 

Anlageklassen macht. Wir rechnen aber dennoch mit einzelnen Kursrückschlägen. Im Zertifikat bleiben wir weiterhin in Aktien investiert. 

 

Performance      Kursverlauf indexiert seit Januar 2016 
 Q2 

2020 
Q3 

2020 
Q4 

2020 
Jahr 
2020 

Jahr 
2019 

SMI®-Trend-
Plus-Zertifikat +5.2% +1.99% -2.14% -3.52% +23.0% 

SMI +7.88% +1.41% +5.07% 0.82% +26.0% 

 

Anlagestrategie  
Auf der Basis von vordefinierten Regeln (u.a. bezüglich langfristigem 

Trend und Volatilitäten) werden positive bzw. negative Marktsignale 

berechnet. Im positiven Fall werden SMI®-Index-Positionen (mittels 

Front Month Index Future) aufgebaut, im negativen Fall werden aus-

schliesslich Schweizerfranken Barmittel gehalten. Eine SMI®-Index-

Position (Long-Position) geht von steigenden Notierungen des jeweils 

zugrunde liegenden Ziel-Index aus (positives Aktienumfeld). Bei einer 

negativen Beurteilung bleibt man dagegen dem Aktienmarkt fern. So 

soll eine Mehrrendite bei gleichzeitig tieferem Risiko gegenüber einer   

langfristig passiven Investition in den SMI®-Index (z.B. via ETF) erzielt 

werden.  
 

Die wichtigsten Produkteinformationen 
Emittentin  Aargauische Kantonalbank, Aarau 

Rating der Emittentin AA (S&P) 

Lancierung  20. Juni 2014 

Management-Fee  1.30% p.a. 

Transaktionsgebühr 0.05% 

Jährliche Dividende Auszahlung Nettodividenden 

 

Hinweis 
Dieses Dokument enthält Werbung für Finanzinstrumente. Die Aufstellung und Angaben stellen keine Empfehlung auf den aufgeführten Basiswert dar, sie dienen lediglich der 
Information und stellen weder eine Offerte oder eine Einladung zur Offertstellung noch eine Empfehlung zum Erwerb von Finanz-produkten dar. Alle Angaben erfolgen ohne 
Gewähr. Dieser Quartalsbericht stellt weder ein Kotierungsinserat im Sinne des Kotierungsreglementes noch einen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a bzw. 1156 OR dar. 

Das vorliegende Produkt ist ein derivatives Finanzinstrument. Es stellt keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des Bundesgesetzes über die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) dar und 
unterliegt daher nicht den Vorschriften des KAG und der Aufsicht der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht (FINMA). Der Anleger kann den Schutz des KAG nicht beanspruchen. 
Nur wer sich über die Risiken des abzuschliessenden Geschäftes zweifelsfrei im Klaren ist und wirtschaftlich in der Lage ist, die damit gegebenenfalls eintretenden Verluste zu 
tragen, sollte derartige Geschäfte tätigen. 

 

akb.ch 

Kontakt 
Aargauische Kantonalbank 

Produktmanagement Anlagen 

Telefon 062 835 77 77 

advisory@akb.ch 

 

Weitere Informationen finden Sie auf 

unserer Webseite: 

www.akb.ch/strukturierteprodukte 
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