
 
  

 
Die detaillierten Angaben und Bedingungen entnehmen Sie dem Termsheet. Dieses Dokument stellt weder einen Emissionsprospekt gemäss Art. 652a bzw. 1156 des OR dar, noch 
einen vereinfachten Prospekt gemäss Art. 5 des KAG. Alle Angaben sind deshalb ohne Gewähr. 
  

 

Das sichere Gefühl. akb.ch 
 

  

  

 
Das Produkt ist keine Kollektivanlage im Sinne des Kollektivanlagegesetzes (KAG) und untersteht keiner Genehmigungspflicht 
und keiner Aufsicht der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht (FINMA). 
 
 

Indikative Emissionsbedingungen (definitive Festlegung per 22. Januar 2018) 
Valor Coupon Basiswerte Barriere Währung Rückzahlung 
39‘694‘739 2.00% p.a. 

(indikativ) 
SMI, EuroStoxx 50 und S&P 500 50% CHF 

(Quanto) 
29. Januar 2021 

      

Anlagehintergrund 
 

Das Börsenjahr 2017 endete überdurchschnittlich erfreulich und 
hinterliess auf der Jahresrechnung vieler Indizes weltweit ein 
zweistelliges Plus. Die Unternehmensgewinne sprudeln, wecken 
neue Kursphantasien und schicken damit die Indizes weltweit auf 
Rekordfahrt. Der Dow Jones durchbrach erstmals die Marke von 
25‘000 Punkten und auch der SMI erreichte kürzlich ein neues 
Rekordhoch. Zudem sind massiv steigende Zinsen, welche die 
Börsenparty vorzeitig beenden könnte, weiterhin nicht in Sicht. 
Auf dem Parkett fehlen schlicht die valablen Alternativen zu den 
Aktien. 
 

Bleibt die Stimmung so positiv? Müssen sich Anlegerinnen und 
Anleger Sorgen über die hohe Bewertung machen? Könnte 
entgegen den aktuellen Bemühungen auf diplomatischer Ebene 
doch eine geopolitische Krise ausbrechen? Obwohl der Blick auf 
die Volatilität, welche als Sorgenbarometer gilt, eine komplett 
sorgenfreie Zeit anzeigt, sind solche Fragen legitim – auch bei 
Anlegerinnen und Anleger. Vielleicht ist es gerade deshalb 
sinnvoll auf eine Lösung zu setzen, bei der Sie einen garantierten 
Coupon erhalten und vor Kursrückschlägen bis zu einem Niveau 
geschützt sind. 
 

Anlagemotiv 
 

Der Multi Barrier Reverse Convertible auf Indizes (Multi BRC) 
eignet sich für Anleger, die mit tiefer Barriere in globale 
Aktienindizes investieren möchten und von gleichbleibenden 
oder leicht steigenden Basiswerten ausgehen. Kursrückschläge, 
ohne Berührung des Barriere-Levels, schliessen sie jedoch nicht 
aus. Durch die Absicherung der Fremdwährungsrisiken gehen 
Anlegerinnen und Anleger mit Referenzwährung Schweizer 
Franken kein Währungsrisiko ein. 
 

Unabhängig von der Kursentwicklung der Basiswerte erhalten die 
Anleger einen Coupon von 2.00% p.a. (indikativ) ausbezahlt. Der 
Coupon wird anteilsmässig vierteljährlich ausbezahlt. Sofern kein 
Basiswert während der Beobachtungsperiode die Barriere berührt 
oder unterschritten hat, erfolgt die Rückzahlung zu 100% des 
Nominals. Die Emittentin hat erstmals per 25. Januar 2019 das 
Recht, das Produkt vorzeitig zu 100% inklusive dem 
aufgelaufenen Zins zurückzuzahlen. 
 

Die wichtigsten Kaufargumente 
 

– Attraktiver Coupon von 2.00% p.a. (indikativ) 
– Barriere bei 50% 
– Kein Fremdwährungsrisiko (Quanto-Struktur) 
– Emittentin: Leonteq mit Garantie AKB (Rating S&P: AA+) 

Kursverlauf Basiswerte (indexiert) seit Januar 2013 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
Risiken 
 

Falls einer der Indizes die Barriere während der Laufzeit berührt 
oder durchbricht und am Ende der Beobachtungsperiode nicht 
alle Basiswerte wieder über dem Anfangsfixierungspreis 
schliessen, entspricht das Risiko einer Direktanlage in den Index 
mit der grössten Negativperformance. Für Anleger, die das 
Instrument zum Emissionspreis kaufen, ist der maximale Gewinn 
auf die Höhe des Coupons (indikativ 2.00% p.a.) beschränkt. 
Leonteq lanciert dieses Produkt als Emittentin. Die Aargauische 
Kantonalbank (Rating S&P: AA+) tritt als Garantiegeberin auf. 
 
Rückzahlungs-Szenarien 
 

 

  Anlageempfehlung 
2.00% callable Multi Barrier Reverse Convertible 

auf SMI, EuroStoxx50 und S&P500 
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Der Anleger erhält den Nominalwert inklusive Coupon, 
wenn keiner der Basiswerte auf oder unter seiner Barriere 
notiert. 

Der Anleger erhält den Nominalwert inklusive Coupon, 
wenn mindestens ein Basiswert während der Laufzeit auf 
oder unter der Barriere notiert, aber alle Basiswerte bei 
der Endfixierung auf oder über der Anfangsfixierung 
schliessen. 

Falls der schlechteste Basiswert die Barriere berührt oder 
unterschreitet und bei Verfall unter der Anfangsfixierung 
schliesst, erhält der Anleger die am Anfang fixierte Anzahl 
Aktien respektive Gegenwert des Basiswertes mit der 
schlechtesten Wertentwicklung inklusive Coupon. 

Anfangsfixierung 
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2.00% p.a. Multi Barrier Reverse Convertible auf EURO STOXX 50® Index, S&P 500®, Swiss Market
Index®
Kontinuierliche Multi Barrierebeobachtung | Callable | Währungsschutz in CHF (quanto)
Verfall 22.01.2021; emittiert in CHF; kotiert an SIX Swiss Exchange AG

ISIN CH0396947399 | Valorennummer 39694739 | SIX Symbol GDKLTQ

Interessierte Anleger sollten den untenstehenden Abschnitt «Bedeutende Risiken» sowie die im Programm enthaltenen «Risikofaktoren» sorgfältig lesen.
Dieses Produkt ist ein derivatives Finanzinstrument nach schweizer Recht. Es ist kein Anteil einer kollektiven Kapitalanlage im Sinne der Art. 7 ff. des schweizerischen Bundesgesetzes
über die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und ist daher weder registriert noch überwacht von der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA. Anleger geniessen nicht den durch das
KAG vermittelten spezifischen Anlegerschutz.
Zudem sind die Anleger dem Kreditrisiko der Emittentin und der Garantiegeberin ausgesetzt.
Bis zur Fixierung sind die Produktbedingungen in diesem Termsheet indikativ und können jederzeit angepasst werden. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, das Produkt zu emittieren.
Dieses Dokument ist kein Prospekt im Sinne von Art. 1156 des Schweizerischen Obligationenrechts (OR).

I. PRODUKTEBESCHREIBUNG

Markterwartung des Anlegers
Seitwärts tendierende bis leicht steigende Basiswerte.
Der Barrier Event wird nicht stattfinden.

Produktebeschreibung
Dieses Produkt bietet dem Anleger, unabhängig von der Kursentwicklung der Basiswerte, eine Couponzahlung sowie eine bedingte Absicherung
vor Kursverlusten. Vorausgesetzt dass kein Barrier Event stattgefunden hat, erhält der Anleger am Rückzahlungsdatum eine Barauszahlung
entsprechend der Denomination. Sofern ein Barrier Event stattgefunden hat, aber alle Basiswerte per Verfall über dem entsprechenden Anfangslevel
schliessen, erhält der Anleger am Rückzahlungsdatum eine Barauszahlung entsprechend der Denomination. Andernfalls hängt die Rückzahlung des
Produktes vom Wert des Basiswertes mit der Schlechtesten Kursentwicklung ab, wie im Abschnitt “Rückzahlung“ beschrieben.

Die Emittentin hat das Recht auf Vorzeitige Rückzahlung gemäss den Bestimmungen unter "Vorzeitige Rückzahlung".

BASISWERTE

Barrier Level (50.00%)*Anfangslevel (100%)*Bloomberg TickerIndex SponsorBasiswert

EUR TBAEUR TBASX5ESTOXX LimitedEURO STOXX 50® Index
USD TBAUSD TBASPXS&P Dow Jones

Indices LLC
S&P 500®

CHF TBACHF TBASMISIX Swiss Exchange
AG

Swiss Market Index®

PRODUKTDETAILS

39694739Valorennummer

CH0396947399ISIN

GDKLTQSIX Symbol

100.00%Ausgabepreis

CHF 5'000'000 (mit Aufstockungsmöglichkeit)Emissionsvolumen

CHF 1'000Denomination

CHFAuszahlungswährung

Quanto CHFWährungsschutz

* wird bei Fixierung festgelegt (Levels sind in Prozent des Anfangslevels ausgedrückt )
Verfall
22.01.2021

Barrier Level Swiss
Market Index®
(50.00%*)

Barrier Level S&P
500® (50.00%*)

Barrier Level Euro
Stoxx 50® (50.00%*)

Barrier Beobachtung
22.01.2018 -
22.01.2021

Erster
Börsenhandelstag
29.01.2018

Zeichnung bis
22.01.2018

Rückzahlungsdatum
29.01.2021

Garantin

CK88: aee18de8-ff28-4bab-b240-28d492dcb359 - 116054028

AKTIV

Öffentliches Angebot: CH

Indikatives Termsheet vom 15.01.2018
Renditeoptimierungsprodukte
Produktetyp nach SVSP: 1230



2.00% p.a.

Der Couponbetrag ist für schweizerische Steuerzwecke in zwei Komponenten aufgeteilt:

0.00% p.a. *Zinsanteil

2.00% p.a. *Prämienanteil

Coupon

Das Folgende findet Anwendung sofern keine Vorzeitige Rückzahlung stattgefunden hat. Die Couponzahlung pro
Produkt wird an den entsprechenden Couponzahlungstagen in der Auszahlungswährung gezahlt. Die „Following
Business Day” Konvention findet Anwendung.

Couponzahlung(-en) und
Couponzahlungstag(e)

CHF 5.00 wird ausbezahlt am 26.04.2018
CHF 5.00 wird ausbezahlt am 26.07.2018
CHF 5.00 wird ausbezahlt am 25.10.2018
CHF 5.00 wird ausbezahlt am 25.01.2019
CHF 5.00 wird ausbezahlt am 26.04.2019
CHF 5.00 wird ausbezahlt am 25.07.2019
CHF 5.00 wird ausbezahlt am 25.10.2019
CHF 5.00 wird ausbezahlt am 27.01.2020
CHF 5.00 wird ausbezahlt am 27.04.2020
CHF 5.00 wird ausbezahlt am 27.07.2020
CHF 5.00 wird ausbezahlt am 27.10.2020
CHF 5.00 wird ausbezahlt am 29.01.2021

DATEN

22.01.2018 14.00 CET Die Zeichnungsperiode kann früher geschlossen werden.Zeichnungsschluss

22.01.2018 (oder am Tag, wenn die Zeichnungsperiode geschlossen wird)Fixierung

29.01.2018Liberierung

29.01.2018 (voraussichtlich)Erster Börsenhandelstag

22.01.2021 / BörsenschlussLetzte/r Handelstag/-zeit

22.01.2021 (vorbehältlich Anpassung bei Marktstörungen)Verfall

29.01.2021 (vorbehältlich Anpassung bei Abwicklungsstörungen)Rückzahlungsdatum

Vorzeitiger
Rückzahlungstag

Beobachtungstag für
eine Vorzeitige
Rückzahlung

Beobachtungstage für eine
Vorzeitige Rückzahlung und
Vorzeitige Rückzahlungstage

25.01.201922.01.20191

26.04.201923.04.20192

25.07.201922.07.20193

25.10.201922.10.20194

27.01.202022.01.20205

27.04.202022.04.20206

27.07.202022.07.20207

27.10.202022.10.20208

Sofern einer der oben genannten Beobachtungstage für eine Vorzeitige Rückzahlung kein Börsenhandelstag für einen
Basiswert ist, wird der nächstfolgende Börsenhandelstag für diesen Basiswert der entsprechende Beobachtungstag
für eine Vorzeitige Rückzahlung sein. Die General Terms and Conditions finden für die Beobachtungstage für die
Vorzeitige Rückzahlung identisch Anwendung wie für den Verfall. Sofern einer der obgenannten Vorzeitigen
Rückzahlungstage kein Arbeitstag ist, wird der entsprechende Vorzeitige Rückzahlungstag auf den nächstfolgenden
Arbeitstag verschoben.

RÜCKZAHLUNG

Das Folgende findet Anwendung sofern keine Vorzeitige Rückzahlung stattgefunden hat. Die Couponzahlung pro Produkt wird in jedem Fall am (an
den) entsprechenden Couponzahlungstag(en) ausbezahlt. Zusätzlich erhält der Anleger am Rückzahlungsdatum von der Emittentin pro Produkt:

Rückzahlungsszenario 1 Falls kein Barrier Event eingetreten ist, erhält der Investor eine Barauszahlung in der Auszahlungswährung, entsprechend:
Denomination

Rückzahlungsszenario 2 Falls ein Barrier Event eingetreten ist und

a. Sofern der Endlevel desjenigen Basiswertes mit der schlechtesten Kursentwicklung auf oder unter dem
entsprechenden Anfangslevel liegt, erhält der Anleger eine Barauszahlung in der Auszahlungswährung,
entsprechend folgender Formel:
Denomination × Schlechteste Kursentwicklung

b. Sofern der Endlevel desjenigen Basiswertesmit der schlechtesten Kursentwicklung über dem entsprechenden
Anfangslevel liegt, erhält der Investor eine Barauszahlung in der Auszahlungswährung, entsprechend:
Denomination

Der offizielle Schlusskurs des Basiswertes bei Fixierung, welcher vom Index Sponsor berechnet und publiziert wird,
festgelegt durch die Berechnungsstelle.

Anfangslevel

Der offizielle Schlusskurs des entsprechenden Basiswertes bei Verfall, welcher vom Index Sponsor berechnet und
publiziert wird, festgelegt durch die Berechnungsstelle.

Endlevel
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Für jeden Basiswert wird die Kursentwicklung berechnet, indem sein Endlevel durch das entsprechende Anfangslevel
dividiert wird. Die Schlechteste Kursentwicklung entspricht dem tiefsten so ermittelten Wert, wie von der
Berechnungsstelle festgelegt.

Schlechteste Kursentwick-
lung

Ein Barrier Event ist eingetreten, wenn der Level mindestens eines Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt an irgendeinem
Börsentag während der Barrier Beobachtungsperiode auf oder unter dem entsprechenden Barrier Level gehandelt
wurde, festgelegt durch die Berechnungsstelle.

Barrier Event

An jedem der Beobachtungstage für eine Vorzeitige Rückzahlung hat die Emittentin das Recht, aber nicht die
Verpflichtung, alle Produkte zu kündigen und am folgenden Vorzeitigen Rückzahlungstag vorzeitig zurückzuzahlen.

Vorzeitige Rückzahlung

Am entsprechenden Vorzeitigen Rückzahlungstag erhält der Anleger eine Barauszahlung in der Auszahlungswährung
entsprechend der Denomination plus die Couponzahlung für den entsprechenden Couponzahlungstag. Es erfolgen
keine weiteren Zahlungen.

22.01.2018 - 22.01.2021Barrier Beobachtungsperiode

Die Emittentin hat das Recht, aber nicht die Verpflichtung, die Produkte mit Wirkung auf jeden Börsentag zu kündigen,
wenn ein Kündigungsereignis gemäß dem Kapitel "Zusätzliche Bestimmungen für Produkte garantiert durch Aargauische
Kantonalbank" des Programms stattgefunden hat.

Kündigungsereignis

GENERELLE INFORMATION

Leonteq Securities AG, Guernsey Branch, St. Peter Port, Guernsey
(Rating: n/a, Aufsichtsbehörde: FINMA / GFSC)

Emittentin

Aargauische Kantonalbank, Aarau, Schweiz
(Rating der Garantin: Standard & Poor's AA+ mit negativem Ausblick, Aufsichtsbehörde: FINMA)

Garantin

Leonteq Securities AG, Zürich, SchweizLead Manager

Leonteq Securities AG, Zürich, SchweizBerechnungsstelle

Leonteq Securities AG, Zürich, SchweizZahlstelle

Keine VertriebsentschädigungVertriebsentschädigungen

99.40% (es wird auf die Ausführungen unter "Issuer Estimated Value und Total Expense Ratio“ im Abschnitt “Zusätzliche
Informationen” verwiesen)

Issuer Estimated Value
(“IEV”)

0.20% p.a. (es wird auf die Ausführungen unter "Issuer Estimated Value und Total Expense Ratio“ im Abschnitt
“Zusätzliche Informationen” verwiesen)

Total Expense Ratio ("TER")

SIX Swiss Exchange AG; gehandelt an SIX Swiss Exchange - Structured Products
Die Kotierung wird beantragt.

Kotierung

Veröffentlichungen täglicher Preisindikationen zwischen 09:15 und 17:15 CET unter www.leonteq.com, Thomson
Reuters [SIX Symbol]=LEOZ oder [ISIN]=LEOZ sowie Bloomberg [ISIN] Corp oder LEOZ.

Sekundärmarkt

Sekundärmarktpreise werden dirty quotiert, d.h. die Marchzinsen (Stückzinsen) sind im Preis enthalten.Quotierungsart

Sekundärmarktpreise werden in Prozent quotiert.Quotierungstyp

30/360; nicht adjustiert; auflaufend während jeder Couponperiode (einschliesslich Start- und ausschliesslich Enddatum).Zinsberechnungsmethode

BarabwicklungAbwicklungsart

CHF 1'000Minimaler Anlagebetrag

CHF 1'000Kleinste Handelsmenge

Es wurde/wird nichts unternommen, um ein öffentliches Angebot der Produkte oder den Besitz oder die Verteilung
von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Produkte in Rechtsgebieten zu erlauben, in denen Massnahmen hierzu

Verkaufsrestriktionen

erforderlich sind. Hinsichtlich dessen kann jedes Angebot, jeder Verkauf oder jede Lieferung der Produkte oder die
Verbreitung oder Veröffentlichung von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Produkte nur in oder aus einemRechtsgebiet
in Übereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften erfolgen, wenn weder die Emissionsparteien noch
der Lead Manager in irgendeiner Form hierdurch verpflichtet werden.
Beschränkungen der grenzüberschreitenden Kommunikation und des grenzüberschreitenden Geschäfts betreffend die
in Frage stehenden Produkte und Informationen bleiben - aufgrund rechtlicher Überlegungen - vorbehalten.
Die wichtigsten Rechtsgebiete, in denen die Produkte nicht öffentlich vertrieben werden dürfen, sind der EWR, UK,
Hongkong und Singapur.
Die Produkte dürfen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten bzw. nicht an oder auf Rechnung oder zugunsten von
US-Personen (wie in Regulation S definiert) angeboten oder verkauft werden.
Detaillierte Informationen über Verkaufsbeschränkungen sind dem Programm zu entnehmen, welches auf
www.leonteq.com veröffentlicht ist.

SIX SIS AG, Euroclear, ClearstreamClearing

SIX SIS AGVerwahrungsstelle

SchweizÖffentliches Angebot

WertrechteVerbriefung

Schweizerisches Recht / ZürichAnwendbares Recht /
Gerichtsstand

Die Definition “Emissionspartei(en)”, wie hierin verwendet, bezeichnet die Emittentin und die Garantin, wie im Abschnitt „Generelle
Information“ definiert.

STEUERN SCHWEIZ

Für die schweizerische Umsatzabgabe handelt es sich um steuerbare Urkunden (Obligationen), weshalb allfällige
Sekundärmarkttransaktionen nach den allgemeinen Grundsätzen der Umsatzabgabe unterliegen (TK22).

Stempelsteuer

Für natürliche, in der Schweiz ansässige Personen, welche das Produkt im Privatvermögen halten, unterliegt der
Zinsanteil des Couponbetrages bei Auszahlung der direkten Bundessteuer. Der Prämienanteil des Couponbetrages

Einkommenssteuer
(für natürliche, in der

stellt einen steuerfreien Kapitalgewinn dar.Schweiz ansässige
Personen)
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Die kantonale und kommunale einkommenssteuerliche Behandlung kann von der steuerlichen Behandlung bei der
direkten Bundessteuer abweichen. Generell ist die einkommenssteuerliche Behandlung jedoch gleich.

Dieses Produkt unterliegt nicht der schweizerischen Verrechnungssteuer.Verrechnungssteuer

Am 1. Januar 2017 hat die Schweiz den automatischen Informationsaustausch in Steuersachen („AIA-Standard“) mit der EU und Australien, Jersey,
Guernsey, Isle of Man, Island, Norwegen, Japan, Kanada und Südkorea umgesetzt. Die Schweiz verhandelt die Einführung des AIA-Standards auch
mit anderen Ländern. In diesem Zusammenhang wurde der EU Steuerrückbehalt für schweizerische Zahlstellen sowie die abgeltende Quellensteuer
mit dem Vereinigten Königreich und Österreich aufgehoben.

Diese Steuerinformationen gewähren nur einen generellen Überblick über die möglichen schweizerischen Steuerfolgen, die zum Zeitpunkt der
Emission mit diesem Produkt verbunden sind, und sind rechtlich nicht verbindlich. Steuergesetze und die Praxis der Steuerverwaltung können sich
- möglicherweise rückwirkend - jederzeit ändern.

Anlegern und potenziellen Anlegern von Produkten wird geraten, ihren persönlichen Steuerberater bzgl. der für die schweizerische Besteuerung
relevanten Auswirkungen von Erwerb, Eigentum, Verfügung, Verfall oder Ausübung bzw. Rückzahlung der Produkte angesichts ihrer eigenen
besonderen Umstände zu konsultieren. Die Emissionsparteien sowie der Lead Manager lehnen jegliche Haftung im Zusammenhang mit möglichen
Steuerfolgen ab.

Informationen zur Bondfloor Besteuerung
Aktualisierte Informationen zum Bondfloor, sofern das Produkt über einen solchen verfügt (gemäss den obigen Abschnitten "Produktdetails" und
"Steuern Schweiz"), können auf der Webpage der Eidgenössichen Steuerverwaltung (ESTV) gefunden werden: www.ictax.admin.ch. Anleger sollten
sich bewusst sein, dass der Wert des Bondfloors für Steuerzwecke sowohl bei Ausgabe/Kauf als auch bei Verkauf/Rückzahlung des Produktes in
Schweizer Franken (CHF) umgerechnet wird, sofern das Produkt in einer anderen Währung als CHF ausgegeben wird. Daher unterliegen Anleger in
Bezug auf die Berechnung des steuerbaren Einkommens sowie bei der Verrechnungssteuer, falls anwendbar, dem Fremdwährungsrisiko. Die
Verrechnungssteuer fällt auf dem Bondfloor jedoch nur an, wenn der Bondfloor bei Rückzahlung (in %) grösser ist als der Bondfloor bei Ausgabe (in
%).

PRODUKTDOKUMENTATION

Das Indikative Termsheet erfüllt die Anforderungen an einen vorläufigen vereinfachten Prospekt gemäss Artikel 5 des schweizerischen Bundesgesetzes
über die kollektiven Kapitalanlagen („KAG“). Das Termsheet, welches spätestens bei Liberierung erhältlich sein wird, sowie das Final Termsheet
erfüllen die Anforderungen an einen definitiven vereinfachten Prospekt gemäss Artikel 5 KAG. Das Termsheet enthält eine Zusammenfassung
ausgewählter Produktinformationen und dient lediglich zu Informationszwecken. Einzig das Final Termsheet, zusammenmit dem Emissions- und
Angebotsprogrammder jeweiligen Emittentin, welches bei FixierungGültigkeit hat und alleweiteren Bedingungen enthält (das "Programm"),
gelten als rechtsverbindliche Dokumentation des Produkts ("Product Documentation"); entsprechend sollte das Final Termsheet immer
zusammenmit dem Programm gelesenwerden. Begriffe, welche im Final Termsheet verwendet, dort aber nicht definiert werden, haben die Bedeutung,
welche ihnen gemäss des Programmes zukommt. Obwohl möglicherweise Übersetzungen in andere Sprachen vorliegen, ist einzig das Final
Termsheet und das Programm in englischer Sprache rechtlich verbindlich.

Anleger werden in der Art undWeise rechtsgültig informiert, wie dies in den Bedingungen des Programmes vorgesehen ist. Zudemwerden sämtliche
Änderungen, die die Bedingungen dieses Produkts betreffen, im entsprechenden Termsheet auf www.leonteq.com in der Rubrik „Produkte“ oder
für kotierte Produkte in irgendeiner anderen Form, die gemäss den Bestimmungen und Regularien der SIX Swiss Exchange AG zulässig ist, veröffentlicht.
Mitteilungen an Anleger, welche die Emissionsparteien betreffen, werden in der Rubrik „Über uns“ auf der Website www.leonteq.com und/oder auf
der Webpage der entsprechenden Emissionspartei veröffentlicht.

Während der gesamten Laufzeit des Produkts kann die Produktdokumentation kostenlos vom Lead Manager an der Europaallee 39, 8004 Zürich
(Schweiz), oder via Telefon (+41-(0)58-800 1000*), Fax (+41-(0)58-800 1010) oder E-Mail (termsheet@leonteq.com) bestellt werden. Wir machen Sie
darauf aufmerksam, dass alle Gespräche auf Linien, welche mit einem Asterisk (*) gekennzeichnet sind, aufgezeichnet werden. Bei Ihrem Anruf unter
der jeweiligen Nummer gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser Geschäftspraxis einverstanden sind.

GARANTIE

Dieses Produkt wird durch eine Garantievereinbarung zwischen der Emittentin und der Garantin gesichert. Die Vereinbarung unterliegt schweizerischem
Recht und hält fest, dass die Garantin den Rückzahlungsbetrag, andere Zahlungen oder gegebenenfalls die Lieferung von Basiswerten aus dem
Produkt übernimmt, falls die Emittentin nicht mehr in der Lage ist, ihren Verpflichtungen nachzukommen und es sich beim jeweiligen Produkt um ein
von der Emittentin ausgegebenes und von der Garantin gesichertes Produkt handelt.

Die Garantievereinbarung, welche auf dieses Produkt anwendbar ist, ist im Programm der jeweiligen Emittentin enthalten, welches bei Fixierung
Gültigkeit hat. Eine unterzeichnete Kopie der Vereinbarung kann zudem beim Lead Manager kostenlos bezogen warden.

II. GEWINN- UND VERLUSTAUSSICHTEN

Dieses Produkt fällt in die Kategorie “Renditeoptimierung“. Dies bedeutet, dass der Gewinn, den ein Anleger mit diesem Produkt erzielen kann,
limitiert ist. Bei Rückzahlung kann der Anleger einen Betrag erhalten, der maximal seinem ursprünglich investierten Kapital (exkl. Transaktions- und
anderer Kosten) plus allfälligen zusätzlichen (garantierten und/oder bedingten) Zahlungen wie z.B. Coupon- oder Partizipationszahlungen, Boni oder
anderen Vergütungen entspricht.

Auf der Verlustseite ist der Anleger, insbesondere wenn das Produkt einen bedingten Kapitalschutzlevel (wie z.B. eine Barriere oder einen Strike)
eingebüsst hat, der negativen Entwicklung des/der Basiswerte(s) ausgesetzt. Dies kann – selbst nach Eintreten eines allenfalls vorgesehenen Stop
Loss Events – zu einem teilweisen oder gar totalen Verlust des eingesetzten Kapitals führen.

Bitte lesen Sie die Abschnitte „Produktebeschreibung“ und „Rückzahlung“ für detailliertere Informationen zur Ausgestaltung dieses Produkts.
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III. BEDEUTENDE RISIKEN

PRODUKTSPEZIFISCHE RISIKEN

Das Verlustrisiko des Produkts ist ähnlich einer Investition in den sich am Schlechtesten entwickelnden Basiswert. Wenn daher ein Barrier Event
stattgefunden hat und der Basiswert mit der Schlechtesten Kursentwicklung auf Null fällt, kann der Anleger den gesamten investierten Betrag verlieren.

ZUSÄTZLICHE RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Eigenschaften des Produkts sowie das Risiko, das sie beabsichtigen einzugehen, verstehen. Ob ein
Produkt für einen bestimmten Anleger geeignet ist, sollte dieser aufgrund seiner eigenen Umstände und seiner eigenen finanziellen Situation beurteilen.
Die Produkte beinhalten wesentliche Risiken, inklusive dem Risiko, dass sie wertlos verfallen können. Anleger sollten in der Lage sein, unter gewissen
Umständen einen Totalverlust ihres investierten Geldes zu verkraften. Anleger sollten die folgenden wichtigen Risikofaktoren sowie das Kapitel
"Risikofaktoren" des Programmes beachten.

Vorliegend handelt es sich um ein strukturiertes Produkt, welches derivative Komponenten beinhaltet. Anleger sollten sicherstellen, dass ihre Berater
dieses Produkt unter Berücksichtigung der finanziellen Situation des Anlegers, seiner Investmenterfahrung und seiner Anlageziele auf die Eignung
für das Portfolio des Anlegers überprüft haben.

Die Produkte-Bedingungen können während der Laufzeit des Produkts gemäss den Bestimmungen des Programmes angepasst werden.

Anleger, deren übliche Währung nicht der Währung entspricht, in welcher die Rückzahlung des Produkts stattfindet, sollten sich des möglichen
Währungsrisikos bewusst sein. Der Wert des Produkts korreliert allenfalls nicht mit demjenigen des Basiswerts.

Marktrisiken
Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren ist insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmärkte, die ihrerseits von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ländern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko),
abhängig. Änderungen vonMarktpreisen wie Zinssätze, Preisen von Rohwaren oder entsprechende Volatilitäten können die Bewertung des Basiswerts
bzw. des Produkts negativ beeinflussen. Ausserdem besteht das Risiko, dass während der Laufzeit oder bei Verfall des Produkts in den jeweiligen
Basiswerten und/oder an deren Börsen bzw. Märkten Marktstörungen (wie Handels- oder Börsenunterbrüche bzw. Einstellung des Handels) oder
andere nicht voraussehbare Ereignisse eintreten. Solche Ereignisse können sich auf den Zeitpunkt der Rückzahlung und/oder auf den Wert des
Produktes auswirken.

Keine Dividendenzahlung
Dieses Produkt gewährt keinen Anspruch auf Rechte und/oder Zahlungen aus den Basiswerten, wie z. B. Dividendenzahlungen und wirft daher,
vorbehaltlich etwaiger in diesem Termsheet explizit vorgesehener Couponzahlungen oder Dividendenzahlungen, keinen laufenden Ertrag ab. Mögliche
Wertverluste des Produkts können daher nicht durch andere Erträge kompensiert werden.

Kreditrisiko der Emissionspartei(en)
Anleger tragen das Kreditrisiko der Emissionspartei(en) dieses Produkts. Die Produkte sind erstrangige und ungesicherte Verbindlichkeiten der jeweiligen
Emissionspartei und rangieren im gleichen Rang wie alle anderen gegenwärtigen und zukünftigen erstrangigen und ungesicherten Verbindlichkeiten
der entsprechenden Emissionspartei. Die Insolvenz einer Emissionspartei kann zu einem teilweisen oder vollständigen Verlust des investierten Kapitals
führen.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin von keiner Ratingagentur beurteilt wird, d.h. es existiert keine entsprechende Bewertung der Emittentin.

Sekundärmarkt
Die Emittentin und/oder der Lead Manager oder irgendeine von der Emittentin damit beauftragte Drittpartei beabsichtigen, unter normalen
Marktverhältnissen Angebots- und Nachfragepreise für die Produkte zu stellen (sofern im Abschnitt „Generelle Informationen“ angegeben). Doch die
Emittentin und/oder der Lead Manager versprechen nicht, den Markt durch das Stellen von Angebots- und Nachfragepreisen für die Produkte liquide
zu machen, und sie übernehmen keine Verantwortung, Preise überhaupt zu stellen oder Verantwortung bezüglich des Niveaus der Preise oder der
Art und Weise, wie diese Preise zustande kommen. Bei speziellen Marktsituationen, wenn die Emittentin und/oder der Lead Manager nicht in der
Lage sind, Absicherungsgeschäfte zu tätigen, oder wenn es sehr schwierig ist, solche Geschäfte abzuschliessen, kann sich der Spread zwischen
Angebots- und Nachfragepreisen zwischenzeitlich vergrössern, um das wirtschaftliche Risiko der Emittentin und/oder des LeadManagers zu begrenzen.

Illiquiditätsrisiko
Es besteht die Möglichkeit, dass einer oder, sofern anwendbar, mehrere der Basiswerte während der Laufzeit des Produktes illiquid sind oder werden.
Illiquidität eines Basiswertes kann zu vergrösserten Spannen (Spreads) zwischen Angebots- und Nachfragepreisen des Produktes und zu verlängerten
Zeitperioden für den Erwerb und/oder den Verkauf des Basiswertes respektive für den Erwerb, die Abwicklung oder den Abbau des/der
Absicherungsgeschäfte(s) oder –bestands/bestände sowie für das Realisieren, Einfordern und Auszahlen des Erlöses aus solchen Absicherungsgeschäften
oder –beständen führen. Dies kann eine verzögerte Rückzahlung oder Lieferung und/oder einen angepassten Rückzahlungsbetrag zur Folge haben,
wie von der Berechnungsstelle in angemessener Weise festgelegt.

ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN

Prudentielle Aufsicht
Leonteq Securities AG ist als Effektenhändler zugelassen und untersteht der prudentiellen Überwachung durch die FINMA. Leonteq Securities AG,
Guernsey Branch ist durch die Guernsey Financial Services Commission (“GFSC”) reguliert.
Aargauische Kantonalbank verfügt über eine Banklizenz und eine Effektenhändlerbewilligung der FINMA und wird von dieser überwacht.

Interessenskonflikte
Die Emissionsparteien und/oder der Lead Manager und/oder von diesen beauftragte Drittparteien können von Zeit zu Zeit, auf eigene Rechnung oder
auf Rechnung eines Dritten, Positionen in Wertschriften, Währungen, Finanzinstrumenten oder anderen Anlagen, welche den Produkten dieses
Dokuments als Basiswerte dienen, eingehen. Sie können diese Anlagen kaufen oder verkaufen, als Market Maker auftreten und gleichzeitig auf der
Angebots- wie auch der Nachfrageseite aktiv sein. Die Handels- oder Absicherungsgeschäfte der Emittentin und/oder des Lead Managers und/oder
entsprechend beauftragter Drittparteien können den Preis des Basiswerts beeinflussen und können einen Einfluss darauf haben, ob der relevante
Barrier Level, falls es einen solchen gibt, erreicht wird.
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Vergütungen an Dritte
Unter Umständen verkaufen die Emittentin und/oder der Lead Manager dieses Produkt an Finanzinstitutionen oder Zwischenhändler mit einem
Discount zum Verkaufspreis, oder sie erstatten einen gewissen Betrag an diese Käufer zurück (es wird auf den Abschnitt „Generelle Information“
verwiesen). Bei Produkten mit unbeschränkter Laufzeit werden die Gebühren linear auf 10 Jahre aufgeteilt.

Zusätzlich können die Emittentin und/oder der LeadManager für erbrachte Leistungen zur Qualitätssteigerung und im Zusammenhangmit zusätzlichen
Dienstleistungen in Bezug auf die Produkte, periodische Entschädigungen („trailer fees“ ) an Vertriebspartner bezahlen.

Vertriebsgebühren werden unter “Vertriebsentschädigungen“ im Abschnitt „Generelle Information“ offengelegt.

Weitere Informationen werden auf Verlangen zur Verfügung gestellt.

Issuer Estimated Value und Total Expense Ratio
Der Issuer Estimated Value (der “IEV“) und der Total Expense Ratio (der „TER“) werden von der Emittentin und/oder dem Lead Manager oder
gegebenenfalls von einer von der Emittentin beauftragten Drittpartei bei Fixierung oder, falls eine solche vorgesehen ist, am Anfang der
Zeichnungsperiode berechnet und während der Laufzeit des Produktes nicht angepasst/mitgeführt. Die Differenz zwischen dem Ausgabepreis und
dem IEV des Produktes entspricht dem TER und besteht aus der erwarteten Emittentenmarge sowie der entrichteten Vertriebsentschädigung, welche
- sofern anwendbar - im Abschnitt „Generelle Information“ ausgewiesen wird. Die Emittentenmarge deckt u.a. die Kosten für die Strukturierung, das
Market Making und die Abwicklung des Produktes sowie auch die erwarteten Erträge der Emittentin ab. Der Ausgabepreis (inkl. IEV und TER) sowie
auch Angebots- und Nachfragepreise für das Produkt werden basierend auf internen Bewertungsmodellen der Emittentin und/oder des Leadmanagers
oder gegebenenfalls einer von der Emittentin beauftragten Drittpartei berechnet.

Couponzahlung
Sofern das Produkt eine Couponzahlung vorsieht, ist der Anleger nur dann berechtigt die entsprechende Couponzahlung zu erhalten, wenn er das
Produkt spätestens am Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Coupon Ex-Date zu dem an diesem Zeitpunkt geltenden Preis, erworben hat/nicht veräussert
hat.

Kein Angebot
Das indikative Termsheet dient primär zu Informationszwecken und stellt daher weder eine Empfehlung zum Erwerb von Finanzprodukten noch eine
Offerte oder Einladung zur Offertstellung dar.

Keine Gewähr
Die Emittentin, der LeadManager sowie eine allenfalls von diesen beauftragte Drittpartei können keine Gewähr leisten für irgendwelche Informationen
in diesem Dokument, welche sie von unabhängigen Quellen bezogen haben oder die von solchen Quellen abgeleitet sind.

INDEX DISCLAIMER

Die Beziehung von STOXX und ihrer Lizenzgeber zur Emittentin (die „Lizenznehmerin“) beschränkt sich auf die Lizenzierung des Basiswerts und der
damit verbundenen Marken für die Nutzung im Zusammenhang mit diesem Produkt.

STOXX und ihre Lizenzgeber:
• Tätigen keine Verkäufe und Übertragungen dieses Produkts und führen keine Förderungs- oder Werbeaktivitäten für das Produkt durch.
• Erteilen keine Anlageempfehlungen für dieses Produkt oder anderweitige Wertschriften.
• Übernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung und treffen keine Entscheidungen bezüglich Anlagezeitpunkt, Menge oder Preis dieses

Produkts.
• Übernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung für die Verwaltung und Vermarktung dieses Produkts.
• Sind nicht verpflichtet, den Ansprüchen des Produkts oder des Inhabers des Produkts bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung

des Basiswerts Rechnung zu tragen.

STOXX und ihre Lizengeber übernehmen keinerlei Haftung in Verbindung mit dem Produkt. Insbesondere,

• geben STOXX und ihre Lizenzgeber keinerlei ausdrückliche oder stillschweigende Garantien und lehnen jegliche Gewährleistung ab hinsichtlich:
• Der von diesem Produkt, dem Inhaber dieses Produkts oder jeglicher anderer Person in Verbindung mit der Nutzung des Basiswerts und den

im Basiswert enthaltenen Daten erzielten und nicht erreichte Ergebnisse;
• Der Richtigkeit oder Vollständigkeit des Basiswerts und der darin enthaltenen Daten;
• Der Marktgängigkeit und Eignung für einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte Nutzung des Basiswerts und der darin enthaltenen

Daten;
• STOXX und ihre Lizenzgeber übernehmen keinerlei Haftung für Fehler, Unterlassungen oder Störungen des Basiswerts oder der darin enthaltenen

Daten;
• STOXX oder ihre Lizenzgeber haften unter keinen Umständen für allfällige entgangene Gewinne oder indirekte, besondere oder Folgeschäden

oder für strafweise festgesetzten Schadenersatz, auch dann nicht, wenn STOXX oder ihre Lizenzgeber über deren mögliches Eintreten in Kenntnis
sind.

Der Lizenzvertrag zwischen der Emittentin und STOXX wird einzig und allein zu deren Gunsten und nicht zu Gunsten des Inhabers des Produkts oder
irgendeiner Drittperson abgeschlossen.

The S&P 500 Index is a product of S&P Dow Jones Indices LLC (“SPDJI”), and has been licensed for use by the Issuer. Standard & Poor’s®, S&P®
and S&P 500® are registered trademarks of Standard & Poor’s Financial Services LLC (“S&P”); Dow Jones® is a registered trademark of Dow Jones
Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”); and these trademarks have been licensed for use by SPDJI and sublicensed for certain purposes by the
Issuer. The Product(s) are not sponsored, endorsed, sold or promoted by SPDJI, Dow Jones, S&P, any of their respective affiliates (collectively, “S&P
Dow Jones Indices”). S&P Dow Jones Indices makes no representation or warranty, express or implied, to the owners of the the Product(s) or any
member of the public regarding the advisability of investing in securities generally or in the Product(s) particularly or the ability of the S&P 500 Index
to track general market performance. S&P Dow Jones Indices’ only relationship to the Issuer with respect to the S&P 500 Index is the licensing of
the Index and certain trademarks, service marks and/or trade names of S&P Dow Jones Indices or its licensors. The S&P 500 Index is determined,
composed and calculated by S&P Dow Jones Indices without regard to the Issuer or the Product(s). S&P Dow Jones Indices have no obligation to
take the needs of the Issuer or the owners of the Product(s) into consideration in determining, composing or calculating the S&P 500 Index. S&P Dow
Jones Indices is not responsible for and has not participated in the determination of the prices, and amount of the Product(s) or the timing of the
issuance or sale of the Product(s) or in the determination or calculation of the equation by which the Product(s) is to be converted into cash, surrendered
or redeemed, as the case may be. S&P Dow Jones Indices has no obligation or liability in connection with the administration, marketing or trading of
the Product(s). There is no assurance that investment products based on the S&P 500 Index will accurately track index performance or provide positive

6 / 7
LEONTEQ SECURITIES AG
Europaallee 39 | CH-8004 Zurich | Tel: +41 58 800 1000 | Fax +41 58 800 1010 | info@leonteq.com | www.leonteq.com



investment returns. S&P Dow Jones Indices LLC is not an investment advisor. Inclusion of a security within an index is not a recommendation by
S&P Dow Jones Indices to buy, sell, or hold such security, nor is it considered to be investment advice. Notwithstanding the foregoing, CME Group
Inc. and its affiliates may independently issue and/or sponsor financial products unrelated to the Product(s) currently being issued by the Issuer, but
which may be similar to and competitive with the Product(s). In addition, CME Group Inc. and its affiliates may trade financial products which are
linked to the performance of the S&P 500 Index.

S&P DOW JONES INDICES DOES NOT GUARANTEE THE ADEQUACY, ACCURACY, TIMELINESS AND/OR THE COMPLETENESS OF THE S&P 500
INDEXORANYDATARELATED THERETOORANYCOMMUNICATION, INCLUDINGBUTNOT LIMITED TO,ORALORWRITTENCOMMUNICATION
(INCLUDING ELECTRONIC COMMUNICATIONS) WITH RESPECT THERETO. S&P DOW JONES INDICES SHALL NOT BE SUBJECT TO ANY
DAMAGES OR LIABILITY FOR ANY ERRORS, OMISSIONS, OR DELAYS THEREIN. S&P DOW JONES INDICES MAKES NO EXPRESS OR IMPLIED
WARRANTIES, AND EXPRESSLY DISCLAIMS ALL WARRANTIES, OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A PARTICULAR PURPOSE OR USE
OR AS TO RESULTS TO BE OBTAINED BY THE ISSUER, OWNERS OF THE THE PRODUCT(S), OR ANY OTHER PERSON OR ENTITY FROM THE
USE OF THE S&P 500 INDEX OR WITH RESPECT TO ANY DATA RELATED THERETO. WITHOUT LIMITING ANY OF THE FOREGOING, IN NO
EVENTWHATSOEVER SHALL S&PDOWJONES INDICES BE LIABLE FOR ANY INDIRECT, SPECIAL, INCIDENTAL, PUNITIVE, OR CONSEQUENTIAL
DAMAGES INCLUDING BUT NOT LIMITED TO, LOSS OF PROFITS, TRADING LOSSES, LOST TIME OR GOODWILL, EVEN IF THEY HAVE BEEN
ADVISED OF THE POSSIBLITY OF SUCH DAMAGES,WHETHER IN CONTRACT, TORT, STRICT LIABILITY, OR OTHERWISE. THERE ARE NO THIRD
PARTY BENEFICIARIES OF ANY AGREEMENTS OR ARRANGEMENTS BETWEEN S&P DOW JONES INDICES AND THE ISSUER, OTHER THAN
THE LICENSORS OF S&P DOW JONES INDICES.

Diese Wertschriften werden in keiner Weise von der SIX Swiss Exchange AG unterstützt, abgetreten, verkauft oder beworben und die SIX Swiss
Exchange AG leistet in keiner Weise (weder ausdrücklich noch stillschweigend) Gewähr für die Ergebnisse, welche durch den Gebrauch des Index
(der “Index”) erzielt werden können, und/oder für die Höhe des Indexes zu einer bestimmten Zeit an einem bestimmten Datum. Die SIX Swiss
Exchange AG ist nicht haftbar (weder aus fahrlässigem noch aus anderem Verhalten) für irgendwelche Fehler, die der Index aufweist, und die SIX
Swiss Exchange AG ist in keiner Weise verpflichtet, auf solche Fehler aufmerksam zu machen.

® SIX Group, SIX Swiss Exchange, SPI, Swiss Performance Index (SPI), SPI EXTRA, SPI ex SLI, SMI, Swiss Market Index (SMI), SMI MID (SMIM),
SMI Expanded, SXI, SXI Real Estate, SXI Swiss Real Estate, SXI Life Sciences, SXI Bio+Medtech, SLI, SLI Swiss Leader Index, SBI, SBI Swiss Bond
Index, SAR, SAR SWISS AVERAGE RATE, SARON, SCR, SCR SWISS CURRENT RATE, SCRON, SAION, SCION, VSMI, SWX Immobilienfonds Index,
MQM, MQMMarket Quality Metrics, QQM, QQM Quotes Quality Metrics und COSI sind eingetragene respektive hinterlegte Marken der SIX Group
AG bzw. SIX Swiss Exchange AG, deren Verwendung lizenzpflichtig ist.
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