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Produktebeschrieb

Der AKB Aktien Europa Top Selection ESG Fokus Fonds investiert
ausschliesslich in Europdische Unternehmen exklusive Schweiz,
die unsere Anforderungen hinsichtlich Qualitét, Risiko, Liquidi-
tat, Wachstumspotenzial, usw. erflllen. Es werden Ublicherweise
zwischen 35-45 Titel im Portfolio gehalten. Ziel ist die Maximie-
rung der Gesamtrendite unter BerUcksichtigung der verschie-
denen Risiken und durch Einbindung von ESG-Kriterien in den
Anlageprozess. Der Fonds eignet sich fur Anlegerinnen und An-
leger, die an der Entwicklung von aussichtsreichen Europdi-
schen Unternehmen ausserhalb der Schweiz partizipieren wol-
len. Die Anlage kann als Ergéinzung zu Investitionen in klassischen
Schweizer Aktien dienen.

Investitionsansatz

Ausgangspunkt unseres Anlageprozesses stellt das Benchmark-
universum, bereinigt um Kleinstunternehmen und unter Berlck-
sichtigung nachhaltiger Aspekte (Best-in-Class sowie Aus-
schlisse gemdss eigenem Nachhaltigkeitskonzept) dar. Wir
streben ein diversifiziertes Portfolio mit Fokus auf Qualitétsun-
ternehmen an. Aus der Top-down Optik wird eine im Vergleich
zur Benchmark neutrale Gewichtung der einzelnen Sektoren ver-
folgt. Bottom-up beruht unser Investitionsansatz auf einer rei-
nen Fundamentalanalyse. Diese basiert primdr auf Broker Re-
ports, Analystenmeetings, 6ffentlich zugdnglichen Informationen
(zeitungen, Unternehmensnews, Branchenreports, etc.), Inves-
toren-Konferenzen, Unternehmensbesuchen und sporadischen
Kontakten mit den jeweiligen Managements.
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Aktienauswahl

Standarduniversum gemdss Benchmarkvorgabe
ESG-Filter: Ausschliisse (Geschaftsaktivitéten [ -praktiken), Best-in-Class
Bereinigtes Universum gemdss nachhaltigen Grundsatzen m

Titelauswahl auf Basis Fundamentaldaten

Fundamentaldaten  Markterwartungen Bewertung
Eigenkapitalquote,  Verdénderung ROE, PEG (KGV [ Wachstum),
Quick Ratio, Verdnderung, Marge, Kurs-Buch-Verhdltnis,
ROC [WACC, Eigen- Umsatzwachstum, Kurs-Cash Flow-
kapitalrendite ROE, Wachstum, Verhdltnis, Kurs-
Operative Marge, operativer Gewinn, Gewinn-Verhdltnis,
Wachstum Gewinnwachstum EV/EBITDA,
Dividendenrendite

Best Execution

Die AKB ldsst die Wertschriftentransaktionen durch Broker,
Handler oder Banken abschliessen, welche nach Meinung des
Vermdgensverwalters den fur das Mandat besten Abschluss
sichern. Bei der Wahl des Brokers, Héndlers oder der Bank be-
ricksichtigt der Vermégensverwalter Faktoren wie Kosten, Zu-
verldssigkeit, Sicherheit und Geschwindigkeit.

10 grosste Positionen

1. SAP 6. Allianz

2. Deutsche Telekom 7. Bawag

3. Siemens 8. Compass Group
4. AstraZeneca 9. Novo Nordisk

5. LVMH 10. ASML

Die wichtigsten Kaufargumente

Diversifizierter Zugang zum Europdischen Aktienmarkt
exklusive Schweiz

Systematisch angewandter Investmentansatz zur
Optimierung des Rendite-Risiko-Profils

Attraktive Managementgebuhren fur eine aktive
Verwaltung

+ BerUcksichtigung von ESG-Kriterien gemdss des
AKB-Nachhaltigkeitskonzepts

Risiken

Im Portfolio Management werden einerseits die Einhaltung der
fondsspezifischen Vorgaben, andererseits die Erreichung der
Zielvorgabe betreffend Performance anhand der relativen Ent-
wicklung laufend Uberpruft. Die Fondsleitung stellt in Zusam-
menarbeit mit der Depotbank die Einhaltung der im Fondsver-
trag festgelegten Anlagerichtlinien sicher. Das Risiko einer
Anlage in den AKB Aktien Europa Top Selection ESG Fokus ent-
spricht demjenigen der zugrunde liegenden Basiswerte.
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Dieses Dokument dient ausschliesslich zu Informationszwecken und richtet
sich an Personen mit Wohnsitz in der Schweiz. Es richtet sich nicht an Barger
oder Niedergelassene in den USA, CAN oder UK sowie nicht an andere Perso-
nen, die Restriktionen (z.B. bezuglich Nationalitét, Wohnsitz) unterliegen. Die
in diesem Dokument enthaltenen Informationen durfen nicht an Personen,
die moéglicherweise US-Personen nach der Definition der Regulation S des US
Securities Act von 1933 sind, verteilt und / oder weiterverteilt werden.

Die Ausflhrungen und Angaben in dieser Publikation wurden von der Aar-
gauischen Kantonalbank - teilweise aus externen Quellen, welche die AKB als
zuverléssig beurteilt — mit grésster Sorgfalt und nach bestem Wissen und Ge-
wissen, ausschliesslich zu Informations- und Werbezwecken zusammenge-
stellt. Alle Angaben sind ohne Gewdhr fur den Inhalt, Vollsténdigkeit und Rich-
tigkeit. Die AKB haftet nicht fur falsche oder unvollstéindige Informationen
sowie aus der Nutzung von Informationen und der Berlcksichtigung von Mei-
nungsdusserungen entstehende Verluste oder entgangene Gewinne. Die Aus-
fahrungen erfolgen ohne Offertcharakter und die Angaben begriinden we-
der eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb
oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder zur Vornahme sonstiger Transak-
tionen. Ebenso stellen sie keinen konkreten Finanzbericht oder eine sonstige
individuelle Beratung bezuglich finanzieller, rechtlicher, steuerlicher oder an-
derer Fragen dar. Der Prospekt, das KIID und den Jahresbericht fur Finanz-
instrumente kénnen kostenlos bei der Fondsleitung, der Depotbank, den zu-
stéindigen Vertriebsstellen oder online unter www.swissfunddata.ch bezogen
werden. Dieses Dokument ist kein Prospekt im Sinne von Artikel 40 des Finanz-
dienstleistungsgesetzes (FIDLEG) und kein Basisinformationsblatt und wurde
auch nicht von einer Schweizer Prifstelle gemdss Artikel 51 FIDLEG gepruft
und/ oder genehmigt.

Falls in dieser Publikation Daten der SIX Swiss Exchange verwendet wurden,
gilt der Disclaimer der Swiss Exchange AG («SIX Swiss Exchange»): SIX Swiss
Exchange ist die Quelle der in der vorliegenden Berichterstattung aufgefthr-
ten Indizes und der darin enthaltenen Daten. SIX Swiss Exchange ist in keiner-
lei Form an der Erstellung der in dieser Berichterstattung enthaltenen Infor-
mationen beteiligt. SIX Swiss Exchange Gbernimmt keinerlei Gewdhrleistung
und schliesst jegliche Haftung (sowohl aus fahrl@ssigem sowie aus anderem
Verhalten) in Bezug auf die in dieser Berichterstattung enthaltenen Informa-
tionen — wie unter anderem fur die Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Rechtzeitigkeit und Eignung fur beliebige Zwecke - sowie hin-
sichtlich Fehlern, Auslassungen oder Unterbrechungen der von der SIX Swiss
Exchange zur Verfligung gestellten Indizes oder dessen Daten aus. Jegliche
Verbreitung oder Weitergabe der von SIX Swiss Exchange stammenden
Informationen ist untersagt.

Eine positive Rendite einer Anlage in der Vergangenheit stellt keine Garantie
far eine positive Rendite in der Zukunft dar. Die hier gemachten Ausfuhrun-
gen, Angaben und gedusserten Meinungen sind nur zum Zeitpunkt der Erstel-
lung dieses Dokuments aktuell und kénnen sich jederzeit dndern. Eine Ver-
vielfaltigung oder Reproduktion dieser Publikation, auch auszugsweise, ist
ohne schriftliche Einwilligung der AKB nicht gestattet.

Potenzielle Investoren sollten eine eigensténdige Risikobeurteilung vornehmen,
ihre jeweiligen Finanz-, Rechts-, Steuer- und anderen Berater beiziehen sowie
s@mtliche Informationen insbesondere unter Berlcksichtigung ihrer personli-
chen und finanziellen Situation, ihrer Anlagestrategie und -ziele, auf juristische,
regulatorische, steuerliche und andere Konsequenzen sowie aller weiteren re-
levanten Umsténde studieren und sorgfdltig prufen. Eine Investition erfolgt aus-
drucklich auf eigenes Risiko. Sémtliche Informationen und gecusserten Einschét-
zungen sind nur im Zeitpunkt der Erstellung dieses Dokuments aktuell, kénnen
sich jederzeit dndern und sind als Entscheidungsgrundlage ungeeignet.
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